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und si in legéturd cu alte persoane, def,:in'e.sau ehste
proprietar de actiuni sau alte valori mobiliare dan-
du-i dreptul la acliuni care, cumulat, ar reprezenta
fie cel putin 5%, din capitalul subscris al emitentului,
fie i-ar conferi cel pufin 5%, din totalul drepturilor
de vol in adunarea generald a emitentului ;

dy pozitie de control este orice participare la capi-
tal care conferd detinditorului sau detindtorilor acesteia,
aciiondnd in mod concertat, cel pufin o treime din
totalul drepiuriler de vot in adunarea generald a emi-
tentului, fie ea singurd, fie impreund cu voturile
care ar putea fi obtinute de defindtorul sau de}in&-
ovii respectivel participdri, actionind In mod concer-
tat, prin conversiunea obligatiunilor convertibile ori
prin exercitarea drepturilor aferente altor titluri sub-
scrise de emitent ¢i apartindnd defindtorului respec-
tivei participdri la capital sau detindtorilor acesteia
actionand In mod concertat ;

e) pozitie majoritard este orice participare la capi-
tal care conferd definidtorului sau definitorilor aces-
teia, actionind in mod concertat, fie mai mult de ju-
mitate din totalul drepturilor de vot definite la lit. d),
fie drepturi de vot suficiente pentru a alege si revoca
ajoritatea membrilor consiliului de administratie al
emitentului ; .

f) preluarea este o tranzactie sau o serie de tran-
zactii cu valori mobiliare conferind persoanei sau
grupului de persoane implicate, prin titlurile astfel
dobéndite, singure ori impreund cu cele deja definute

ori controlate, o pozitie de control sau majoritard in .

participare la capitalul emitentului ;

g) persoand implicatd este sotul sau o-rudd pani
la gradul al treilea ori un afin pani la gradul al doilea
ale persoanei care, singurd sau impreuni cu alte per-
soane implicate, detine o pozifie de control asa cum
este definitd la lit. d), sau persoana juridici in care
o astfel de persoand fizicd, singurd sau impreuni cu
alte persoane implicate, detine o pozitie de control. In
cazul persoanelor juridice este considerati persoand
implicatd persoana care detine o pozitie de control,
fie nemijlocit si singurd, fie in mod direct sau indirect,
actiondnd concertat cu alte persoane fizice sau juri-
dice ;

h) emitent este persoana juridicd care se angajeazi
la recunoasterea si plata drepturilor incorporate in
instrumentul negociabil, conform clauzelor stipulate
in titlu si potrivit legii care 1l guverneazi; este de
asemenea considerati emitent persoana juridici anga-
jatd in procedura unei oferte publice ;

i) emisiune este operatiunea prin care valori mo-
biliare sunt oferite pentru subscriptie investitorilor
virtuali ;

j) oferid publicd este propunerea ficuti de un emi-
tent, de cltre investitori sau intermediari pentru a
vinde, a cumpéra, a transforma, a schimba sau a trans-
fera prin orice alt mod valori mobiliare ori drep-
turi aferente acestora, difuzati prin mijloace de in-
formare in masd sau comunicatd pe alte cii, dar sub
conditia posibilititii egale de receptare din partea a
minimym 100 de persoane nedeterminate in vreun
fel de cétre autorul propunerii.

Oferta publicd este primari sau secundarsi :

1) oferta primard are ca obiect valori irnopiliare pro-
puse de emitent spre a fi subscrise la data emisiunii,
cu scopul de a fi plasate pe piati ;

2) oferta secundard, subsecventd emisiunii, are ca
obiect un pachet de valori mobiliare emise in prealabil
si dob&ndite initial prin plasament privat ;

k) societate deschisd este o societate comerciald pe
actiuni constituitd prin subscriptie publici sau o socie-
tate comerciald pe actiuni emitentd de valori mobiliare
din care cel putin o categorie face sau a ficut obiec-
tul unei oferte publice regulat promovate ;

1) intermediere de valori mobiligre este o activitate
realizatd de persoane autorizate conform legii, constand
in cumpararea si/sau vanzarea de valori mobiliare ori
drepturi aferente lor sau derivind din acestea, precum
si In operatiuni accesorii sau conexe autorizate de Co-
misia Nationald ‘a Valorilor Mobiliare ;

m) intermediar pentru valori mobiliare este persoana

,juridicd legal autorizatd de Comisia Nationald a Valo-
rilor Mobiliare s3 exercite intermedierea de valori mo-
biliare cu titlu profesional, ca fapt de comert, fie in cont
propriu (dealer), fie in contul unor terti (broker) ;

n) agent pentru valori mobiliare este o persoand fi-
zicd legal autorizatd care, actionind ca reprezentant ex-
clusiv al unei societidti de valori mobiliare, executs or-
dine de vénzare si/sau cumpirare de valori mobiliare
sub numele si pe contul acelei societéti ;

0) plasament garantat este contractul incheiat cu un
intermediar legal autorizat, prin care acesta se anga-
jeazd sd subscrie sau sd cumpere o cantitate de titluri
financiare fn scopul de a le plasa pe piata valorilor
mobiliare, cu obligatia de a prelua pe cont propriu
toate titlurile financiare care nu au fost plasate in con-
ditiile contractului ;

p) bursd de valori este o imstitufie cu personalitate
juridicd asigurdnd publicului, prin activitatea interme-
‘diarilor autorizafi, sisteme, mecanisme si . proceduri
adecvate pentru efectuarea continui, ordonats, trans-
parentd si echitabild a tranzactiilor cu valori mobiliare
si care constituie piata oficiald si organizatd pentru
negocierea valorilor mobiliare admise la cotd, oferind
economiilor investite in ele garantie morald si secu-
ritate financiard prin maisurarea continui a lichiditdtii
‘respectivelor valori mobiliare ;

q) informatii confidentiale sunt informatii de orice
naturd privitoare la un emitent sau la oricare dintre
valorile mobiliare emise de acesta, inaccesibile publi-
cului sau care nu au devenit inci publice si a ciiror
divulgare ar putea influenta pretul sau alte aspecte
ale tranzactiilor cu valori mobiliare ale emitentului sau
ale societdtfilor comerciale asociate ori ale celor in care
emitentul define o pozitie majoritari ;

r) informatii privilegiate sunt informatii de orice
naturd privitoare la un emitent sau la oricare din valo-
rile mobiliare emise de acesta, care nu sunt cunoscute
publicului si sunt susceptibile de a afecta decizia unui
investitor rezonabil, persoanele initiate fiind tinute a
nu le divulga si nici exploata in mod direct sau in-
direct, personal sau prin interpusi. .

Termenii si expresiile care fac obiectul alin. 1 au
semnificatia stabilitd lor prin acest alineat de céte ori
sunt folositi in dispozitiile ce urmeazd, cidnd aceste
dispozi{ii se referd la prerogative, atributii sau acte
ale unor autoritdti ori institutii publice, la obligatii
de evidentd, informare gi publicitate ori regimuri de
autorizare sau dispensi privind intermediari, agenf,;]:l
sau investitori supusi prezentei legi, la piete de, ori
tranzactii cu valori mobiliare reglementate, controlate
sau numai supravegheate, la intermediari si emitenti
de, sau investitori in valori mobiliare circulénd pe ase-
menea piefe ori forméind obiectul unor atari tranzactii.



MONITORUL OFICIAL AL ROMANIEI, PARTEA I, Nr. 210 3

In caz de indoiald, calificarea unei persoane, insti-
tutii, situatii, informatii, operatiuni sau a unui act ju-
ridic ori instrument negociabil, cu privire la includerea
in sau excluderea din sfera termenilor si expresiilor
cu semnificatia stabilitd in alin. 1, in vederea determi-
nirii incidentei dispozitiilor prezentei legi se face de
ciitre Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, din ofi-
ciu sau la cererea interesatului.

Orice contencios cu privire la vreuna din calificirile
previzute la alin. 3 este de competenta curiilor de apel,
care se pronunti prin decizie irevocabild.

Art. 3. — Emisiunea de obligatiuni si =alte wvalori
mobiliare de natura acesiora de citre stat, judef, oras,
comund si de citre autoritéiti ale administrajiei publice
centrale gi locale nu este supusd prevederilor prezentei
legi. Intermedierea acestor valori mobiliare cade sub
incidenta legii de fatd Ih misura in care este efectuyati
de intermediari supusi dispozitiilor sale. \ .

Valeorile mchiliare emise de societdtile comerciale
constituite si care funciioneazd conform Legii nr. 31/
1989, chiar daci asemenea societdii sunt supuse unor
regimuri legale speciale in considerarea obiectului lor
de activilate, cad sub incidenta prevederilor prezentei
legi daci si numai cind aciiunile, obligatiunile si alte
titluri conferind drepturi asupra acesior societdfi fac
sau au fieut obiectul unei oferte publice in sensul art.
2 alin. 1 1it. j).

Certificatele de proprietate emise de Fondurile Pro-
prietitii Private pot fi negociate la bursele de valori
prin ordine de vanzare sau de cumparare si pot fi oferite
sau cerute pentru schimb cu alte valori mobiliare in
conditiile pietei bursiere, ele fiind de drept admise la
cota oricérei burse de valori prin faptul si de la data
inregistririi de cétre Fondurile Froprietdtii Private a
documentelor de emisiune la Oficiul- de Evidenid a
Valorilor Mobiliare. .

Art. 4. — Administrarea prezentei legi si punerea
ei in aplicare, precum si supravegherea si controlul res-
pectirii dispozitiilor sale sunt incredintate Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare, investitd in acest scop
cu puteri de reglementare, decizie, autorizare, dis-
pensd, interdictie, interventie, anchetd si sanclionare
disciplinard si administrativd, in conditiile, modalita-
tile si limitele stabilite prin dispozifiile ce urmeazi.

CAPITOLUL II
Comisia Nailionald a Valorilor Mobiliare

Art. 5. — Prin prezenta lege se infiinteazi Comisia
Nalionald a Valorilor Mobiliare, autoritate administra-
tivi aulonoma cu perscnalitate juridica.

Autoritatea Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
se exercitd pe intreg teritoriul Romaniei.

Sediul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare este
in municipiul Bucuresti.

. Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare isi poate
deschide reprezentante in orice alti localitate pe teri-
toriul Romaniei.

Art. 6. — Comisia Nafionald a Valorilor Mobiliare
are drept misiune : )

a) de a favoriza buna functionare a pietei valorilor
mobiliare ; S
~ b) de a asigura protectia investitorilor contra prac-
ticilor neloiale, abuzive si frauduloase ;

«) de a realiza informarea detinitorilor de valori
mobiliare §i a publicului asupra persoanelor care fac

in mod public apel la economii binesti si asupra valo-
rilor emise de acestea ;

d) de a stabili cadrul activitd{ii intermediarilor si
agentilor pentru valori mobiliare, regimul asociatiilor
profesionale constituite de acestia si- al organismelor
insércinate cu asigurarea functionirii pietei valorilor
mobiliare. ’ )

(Art. 7. — Cheltuielile privind infiintarea, organiza-
rea si functionarea Comisiei Nationale a Valorilor Mo-
biliare, precum si cele necesare pentru dotarea mate-
riald ini{iald a burselor de valori pe care aceasta le in-
fiinteazd sunt finantate de la bugetul de stat.

Pentru nevoile Comisiei Nationale a Valorilor Mobi-
liare, ale reprezentantelor sale si ale burselor de va-
lori pe care aceasta le infiinteaz#, Guvernul si, dupd
caz, -prin dispozifia acestuia, autoritéitile administratiei
publice locale vor atribui in administrare Comisiei Na-
tionale a Valorilor Mobiliare imobilele necssare (tere-
nuri si cladiri) din domeniul public de interes national
sau local, dupd caz, in 60 de zile de la cererea Comi-
iei Nationale a Valorilor Mobiliare. ‘

Orice drepturi, iaxe gi amenzi stabilite prin lege si
percepute sau aplicate de Comisia Nationald a Valori-
lor Mobiliare, precum si tarifele stabilite si percepute
de aceasta se fac ‘'venit la bugetul de stat.

Art. 8. — Comisia Nationali a Valorilor Mokiliare
este compusi din 5 membri, inclusiv presedintele si
vicepresedintele. Ei sunt numiti si pot fi revocafi de
citre Parlament, in sedin{d comuni a Camerelor.

Numirea membrilor Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare se face de pe lista comund propusi de Co-
misia pentru privatizare si Comisia pentru buget si
finante ale Senatului si de Comisia pentru politici eco~
nomica, refomi si privatizare si Comisia pentru buget,
finante si banci ale Camerei Deputatilor.

Art. 9. — Durata mandatului de membru al Co-
misiei Nationale a Valorilor Mobiliare este de 5 ani,
fiecare membru putind fi reinvestit o singurd daté.

Primii membri ai Comisiei Nationale a Valorilor Mo~
biliare vor fi numiti pentru mandate cu durate dife-
rite, astfel Incit in fiecare an si expire mandatul unuia
dintre ei. Presedintele va fi numit pentru un mandat
de 5 ani, iar vicepresedintele, pentru un mandat de 4
ani. Membrii ale ciror mandate au expirat vor riméne
in funcfie pana la numirea succesorilor lor.

In cazul .impeosibilitdtii definitive de exercitare a
mandatului de céitre unul din membri, comisiile parla-
mentare mentionate la art. 8 alin. 2 vor propune per-
soana pentru a fi numiti de citre Parlament, pentru
durata restanti a mandatului.

Se considerd imposibilitate definitivd de exercitare
a mandatului orice imprejurare care creeazé o indispo-
nibilizare cu o durati de 90 de zile consecutive. .

Art. 10. — Membrii Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare trebuie si fie cetdteni roméni domiciliati in
RomaAnia, in varstd de minimum 35 de ani, cu o buni
reputatie si pregitire profesionald in domeniile econo-
mic, financiar, bancar sau juridic, avind o vechime
fn specialitate de minimum 5 ani.

Membrii Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare :

a) nu pot fi soti si nici rude, in sensul art. 2 glin. 1
lit. g) din prezenta lege, cu Fresedintele Romaniei, pre-
sedinfii Cameyelor Parlamentului, membrii Guvernului,
guvernatorul Bincii Nationale a Roméaniei si nu se pot
inrudi intre ei ;

b) nu pot fi membri ai vreunui partid politic; .

¢) nu pot exercita o altd funcfie salariata, publ}ca
sau privatd, exceptindu-le pe cele de cadre didactice
universitare ;



4 MONITORUL OFICIAL AL ROMANIEI, PARTEA 1, Nr. 210

d) nu pot fi membri in consiliile de administratie
ale persoanelor juridice, subiecte ale supravegherii Co-
misiei Nationale a Valorilor Mobiliare sau Béncii Na-
tionale a RoméAniei, sau actionari semnificativi la astfel
de persoane juridice, asa cum sunt definiti la art. 2
alin. 1 lit. ¢) al prezentei legi;

€) nu trebuie si fi fost declarati faliti ;

f) nu trebuie si aibd cazier juridiciar. )

Calitatea de membru al Comisiei Nationale a Valori-
lor Mobiliare inceteazi in urmaloarele situatii :

a) la expirarea termenului pentru care a fost numit ;

b) prin demisie ; .

¢) prin revocare de citre Parlament ; .

d) la aparitia unei incompatibilitdti sau a unui im-
pediment dintre cele previzute la alip. 2 lit. a)}—f£);

€) prin inlocuire, conform art. 9 alin. 3.

Mermbrii Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare au
cbligalia si notifice de indatd, in scris, Parlamentului
aparitia oricireia dintre situatiile de incompatibilitate
previzute la art. 10 alin. 2. ‘

Pani la decizia Parlamentului membrul Comisiei Na-
tionale a Valorilor Mobiliare este suspendat de drept.

Art. 11. — Presedintele este reprezentantul de drept
al Comisiei Nationalé a Valorilor Mobiliare ca autori-
tate administrativi autonomi si ca persoand juridicd
de_drept public. .

in caz de imposibilitate temporard a presedintelui,
prin absenti sau alti indisponibilizare, reprezentarea
legald a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare re-
vine vicepresedintelui acesteia. ‘

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare delibereazi
valabil in prezenta a cel putin 3 dintre membrii sii,
incluzidnd pregedintele sau, in absenta acestuia, vice-
presedintele.

Hot#rarile sunt adoptate cu votul majorititii mem-
brilor prezenti. In caz de balotaj, votul presedintelui
sau, In absenta acestuia; cel al vicepresedintelui este
decisiv. Hotérirea adoptatd este obligatorie pentru tofi
membrii Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
membrii care au votat impotriva si cei absenti pot con-
sémna opinia separatd in procesul-verbal al gsedintei
respective,

Art. 12, — In exercitarea atributiilor sale, Comisia

ationald a Valorilor Mobiliare va colabora cu alte
autoritédfi publice In vederea asigurdrii protectiei in-
vestitorilor in valori mobiliare §i a transparentei pie-
tei valorilor mobiliare.

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare poate co-
opera cu institutii strdine avind ca obiect reglementa-
rea sau supravegherea piefelor de valori mobiliare si
poate participa la organizafii internationale de profil.

Art. 13. — Pentru indeplinirea misiunii sale stabi-
lite la art. 6, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare
exercitd prerogativele cu care este invesliti la art. 4
prin adoptarea de norme, emiterea de acte individuale
i dispunerea de misuri sub semnitura presedintelui,
dupé deliberare in sedinte tinute conform art. 11 alin.
3sid

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare adopti nor-
me prin regulamente si instructiuni care sunt puse In
aplicare prin ordin al presedintelui. Actele individuale
sunt deciziile, ordonantele, atestirile si avizele.

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare isi stabileste
prin regulamentele sale interioare organigrama (struc-
tura organizatoric#), atributiile de conducere si de exe-
cutie ale personalului siu.

1aArt. 14. — Regulamentele stabilesc norme cu privire

a) organizarea si functionarea burselor de valori si
_a altor piete de valori mobiliare ;

b) autorizarea si functionarea organismelor colective
de investifii si plasament in valori mobiliare, precum
si a societatilor care le administreazj ;

c) organizarea si functionarea sistemelor de depozi-
tare colectivi a valorilor mobiliare ;

d) functicnarea Oficiului de Evidenti a Valoriler
Mobiliare ; -

e) autorizarea si exercitarea intermedierii de wvalori
mohiliare ; '

) activitatea cenzorilor externi independenti si a
consultantilor de plasament ;

g) promovarea si derulsrea oferielor publice de va-
lori mobiliare ; :

h) aprobarea si modificarea regulamentelor de ope=
ratiuni bursiere ; ~

i) functionarea oficiilor de compensatii si lichidarea
tranzactiilor cu valori mobiliare ; aprobarea si modi~
ficarea regulamentelor acestora ;

i) orice alte organisme si operafiuni specifice pietelor
de valori mobiliare reglementate, controlate ori supra~
vegheate, conform legii, de cétre Comisia Nationald a
Valorilor Mobiliare.

Instructiunile fixeazi reguli cu privire la :

a) constituirea si funciionarea asociatiilor profesio-
nale de intermediari pentru valori mobiliare si de agenti
pentru valori mobiliare ; _

b) situatiile, datele §i informatiile de comunicat Co-
misiei Nationale a Valorilor Mobiliare si cele de pu-
blicat pentru informarea publicului de citre emitentii,
defindtorii de valori mobiliare si intermediarii pentru
valori mobiliare, modul de linere a evidentelor, pro-
cedurile, cazurile §i termenele de comunicare gi/sau
publicare ;

c) regimul informatiilor confidentiale si al informa-
tiilor privilegiate ;

d) tranzactiile implicAnd actionari - semnificativi i
efectuarea tranzactiilor private cu valori mobiliare ;

e) transferul poziiiilor de control si al pozitiilor ma-
joritare+

f) dispensele ce pot fi acordate de Comisia Nationald
a Valorilor Mobiliare ;

g) orice alte obligatii de evidenti, raportare sau pu-
blicitate pe care legea le-ar institui pentru asigurarea
protectiei investitorilor. .

Comisia Nationalsd a Valorilor Mobiliare poate adopta
orice alte norme pe care le-ar considera necesare in
aplicarea unor dispozitii legale.

Art. 15, — Deciziile sunt acte prin care Comisia
Nationald a Valorilor Mobiliare infiinteazj institutii
si organisme ori le dizolva, acordd sau retrage auto-
rizatii, anuleazd ori confirmi acte ale agentilor sai,
acordi dispense, deleagi ori retrage puteri, aprobi re-
gulamente ale institutiilor s§i organismelor pietei de
valori mobiliare.

Ordonantele sunt acte prin care Comisia Nafionald
a Valorilor Mobiliare da dispozitii privind prezentarea
de documente, situatii §i informatii, audieri, impune
interdictii sau suspendiri de autorizatii ori activitati,
dispune anchete sau alte investigatii, dispune mésuri
conservatorii, precum ridicarea si depunerea de docu-
mente sau titluri, indisponibilizarea unor bunuri sau
fonduri, aplici sanctiuni disciplinare gi administrative.
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Alestirile sunt acte prin care Comisia Nationald a
Valorilor Mobiliare avizeazd prospecte de oferti pu-
blici. confirmd ori recunoaste situatii sau calitati, ra-
portari ori comuniciri de date si informafii.

Avizele sunt acte prin care Comisia Nationald a Va-
lorilor Mobiliare formuleazd raspunsuri oficiale la
chestiuni privind aplicarea legii si a normelor regula-
mentelor ori di calificiri in temeiul art. 2 alin. 3.

Art. 16. — Comisig Nationald a Valorilor Mobiliare
poate delega unor agenti ai sdi ori unor institutii sau
organisme ale piefei de valori mobiliare una sau mai
multe din prerogativele cu care este investiti prin
lege.

Delegarea de putere previzutd la alineatul precedent
va desemna persoana inveslitd, prerogativele si actele
prin care o va exercita, misurile pe care le poate lua
si durata delegarii. Delegarea de putere nu poate avea
ca obiect adoptarea de norme, ci numai acte indivi-
duale emise in numele Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare.

Actele individuale luate si misurile dispuse in exer-
citarea delegirii de putere pot fi atacate inaintea Co-
misiei Nationale a Valorilor Mobiliare, care le poate
confirma, modifica si anula cu audierea persoanei in-
vestite si, dacd apreciazi, a celor cérora astfel de acte li
se aplicd. Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare poate
dispune, la cerere sau din oficiu, suspendarea actelor
luate si a masurilor dispuse in exercitarea delegirii de
putere.

Retragerea delegidrii de putere se face de citre Co-
misia Nationald a Valorilor Mobiliare numai cu au-
dierea persoanei cédreia i-a fost acordatai.

Art. 17. — Regulamentele si instrucfiunile adoptate
de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, ca si actele
sale individuale, pot fi atacate pentru ilegalitate in
fata curtilor de apel. Exceptia de ilegalitate poate fi
ridicatd in orice fazi a judecidtii, la prima instant{i sau
in apel, cu suspendarea judeciiii si trimiterea exceptiei
spre solutlonare la curtea de apel competentd, care se
pronunti prin decizie irevocabild, urmand procedura
Legii contenciosului administrativ.

Art. 18, — Comisia Nationalad a Valorilor Mobiliare
are legitimare procesuali activd si poate interveni in

rice proces privind normele adoptate sau actele indi-
viduale emise de aceasta, fird obligatia de a proba un
interes. -

Art, 19. —~ Actele Comisiéi Nationale a Valorilor
Mobiliare sunt inscrisuri oficiale si beneficiazi de forta
probantd a inscrisurilor autentice, continutul lor py-
tind fi contrazis numai prin procedura’ inscrierii in
fals.

Comisia Nationali a Valorilor Mobiliare va edita si
publica periodic un buletin cu reglementérile adoptate
de ea si situstia aplicdrii lor, in care va publica si co-
municatele despre situatia pietelor de valori mobiliare
~In privinta institutiilor si organismelor, a emitentilor,
detinétorilor, intermediarilor si operatiunilor.

Accesul la documentele detinute de Comisia Natio-
nali a Valorilor Mobiliare, atat cele privind situatii si
dale asupra emitentilor, intermediarilor si detinitorilor
de valori mobiliare, cit si cele privind analize si con-
siatzri ale Comisiel Nalionale a Valorilor Mobiliare, se
face in regimul stabilit- de aceasta.

Art. 20. — Membrii si angajatii Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare sunt obligati si p#streze stricta
confidentialilate a oricérei informatii obtinute in cursul
s&Uu ca urmare a exercitirii atributiilor si care nu a

devenit accesibild publicului larg, ei fiind supusi, in
privinta unor astfel de informatii, regimului legal al
secretului de serviciu.

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare este direct
rispunzitoare pentru prejudiciile cauzate prin orice
incélcare a obhgat1e1 de pastrare a confidentialititii de
citre sau din vina oricirui membru sau angajat al siu.

Art, 21, — Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare
va infiinta un oficiu propriu de evidentid a valorilor
mobiliare, ciruia ii vor fi transmise toate informatiile
necesare cu privire la valorile mobiliare care se supun
prevederilor prezentei legi si la respectivii lor emitenti
si cu privire la toate celelalte persoane fizice si juri-
dice subiecte ale supravegherii Comisiei Nationale a
Valovilor Mobiliare.

Titlurile prevazute la art. 3 alin. 1 §i 3 vor fi inre-
gistrate la primirea documentului de emisiune.

Registrele finute de Oficiul de Evidenti a Valorilor
Mobiliare sunt accesibile publicului.

Inregistrérile de valori mobiliare la Oficiul de Evi-
dentd a Valorilor Mobiliare sunt radiate in urmétoarele
cazuri :

a) lichidarea patrimoniald a emitentului ca urmare
a dizolvérii sau falimentului acestuia ;

b) amortizarea sau rascumpéirarea integrald a val orilor
mobiliare inregistrate la Oficiul'de Evident{i a Valo-
rilor Mobiliare, inclusiv c¢dnd sunt deteriminate de fu-
ziunea emitentului ;

c) atunci cdnd Comisia Nationald a Valorilor Mobi-
liare constatd concentrarea excesivd a detinerii de va-
lori mobiliare inregistrate, conducind la sciderea in-
teresului public sub nivelul ce ]ustlflca mentinerea in-
registririi ;

d) la cererea justificatd a emitentului ;

e) incilcarea gravi sau repetati de ciitre emitent a
prevederilor legii sau normelor adoptate pentru apli-
carea acesteia si considerate a fi esentfiale pentru pro-
tectia investitorilar.

Cand radierea este operatd pentru motivele stabilite
la lit. d) si e), emitentul sau, dacd este cazul, actionarii
sii principali vor face o oferfi publici de rascumpéi-
rare a valorilor mobiliare existente, in conformitate
cu conditiile si procedurile stabilite prin reglementéri
ale Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare.

Art. 22. — Comisia Nationals a Valorilor Mobiliare
prezinti Parlamentului un raport anual de activitate,
cel mai tarziu pand la 30 aprilie.

Parlamentul poate dispune oricind verificarea acti-
vititii Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare.

Art, 23. — Regulile de deontologie profesionalid a
membrilor Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
cele privind personalul siu si regimul disciplinar al
acestuia, precum si salarizarea membrilor si persona-
lului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare se sta-
bilesc prin lege.

CAPITOLUL III,
Oferta publica

Art. 24. - Oferta publicd primari, definitd la art. 2
lit. j) pct. 1 al prezentei legi poate fi facutd de cétre
emitent sau, in numele acestuia, de cidtre o societate
de valori mobiliare autorizati. Oferta publicd secun-
dari, definitd la art. 2 lit. j) pct. 2, poate fi ficuld de
citre detindtorii respectivelor valori mobiliare sau, in
numele acestora, de citre o societate de valori mobi-
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liare autorizatd. Oferta publicd secundard poate fi de
vanzare, de cumpdrare si de schimb de valori mobiliare.

Oferta publicit In care este implicatd o societate de
valori mobiliare autorizatd poate fi efectuatd fie prin-
tr-un plasament garantat, fie prin metoda celei mai
bune execufii posibile, in acest din urmé caz societatea
de valori mobiliare autorizatd actionind ca agent al
efertantului.

Oferta publici avdnd ca rezultat dobindirea unei
pozitii de control sau majoritare, definite la art. 2
lit. d) si €), sau in scopul unei preludri, definitd la
art. 2 lit. ), poate fi efectuatd printr-o societate de
valori mobiliare autorizati, acticndnd ca agent al ofer-
tantului, Dacd o astfel de ofertd implicd actiuni admise
la cota bursei de valori, ea va fi in mod obligatoriu
executatd in bursa de valori respectiva.

Art, 25, — Orice ofertd publici de valori mobiliare
definitd conform art. 2 lit. j)} si reglementatd de pre-
zentd lege necesits, inainte de publicarea prospectului
siu, autorizarea Comisiei Nationale a Valorilor Mo-
biliare,

La solicitarea initiatorului ofertei, Comisia Nationali
a Valorilor Mobiliare poate dispensa de autorizare o
oferti publics, in conditiile stabilite prin reglementa-
rile mentionate la art. 14 alin. 2 lit. f).

Oferta publicd facuti fara autforizare sau dispensa
ori nerespectind conditiile stabilite prin autorizare este
nuli de drept si atrage pentru cei in culpd aplicarea
sanctiunilor previzute de lege ; ofertantul va fi tinut
fati de partenerii de buni-credintd la obligatia de re-
petitiune si la daune-interese decurgind din nulitatea
tranzactiilor eventual incheiate pe baza unei astfel de
oferte.

- Art. 26. — Pentru autorizarea unei oferte publice de
valori mobiliare, obiect al prezentei legi, ori pentru
acordarea dispensei, ofertantul va prezenta Comisiei
Nationale a Valorilor Mokiliare un prospect de oferti
cuprinzind elementele esentiale ale tranzactiei in func-
tie de titlurile care fac obiectul si toate informatiile
relevante cu privire la ofertant si la valorile mobiliare
ce urmeazi a fi oferite public, indiferent ci astfel de in-
formatii sunt sau -nu dintre cele supuse obligatiei le-
gale de publicitate, raportare sau inregistrare.

Informatiile pe care trebuie si le cuprinda prospectul
de ofertd vor fi certificate de ofertant, care este ris-
punzitor pentru realitatea, exactitatea si integralitatea
lor. In cazurile reglementate de Comisia Nationald a
Valorilor Mobiliare, informatiile din prospectul de
oferta vor i certificate si de citre cenzorii externi ai
emitentului si respectiv ai societitii de valori mobiliare
implicate.

Continutul minim de informatii pe care trebuie si
le cuprinda prospectul de ofertd peniru autorizare si
respectiv pentru dispensd, precum si forma de prezen-
tare a acestora, pe categorii de oferte, conform art. 24
alin, 1, se stabilesc de Comisia Nationali a Valorilor
Mobiliare prin normele adoptate de aceasta.

Art. 27. — Cererea de autorizare sau dispensid se
depune insotitd de prospectul de ofertd la Comisia
Nationald a Valorilor Mobiliare, care trebuie si se
pronunte in privinta auforizirii sau dispensei in termen
de 30 de zile de la inregistrare,

In lipsa unei decizii a Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare Induntrul termenului previzut la alineatul
precedent, oferta de valori mobiliare obiect al cererii

este considerati oferti privatd, putand fi liber pro-
movati.

Art, 28, — In scopul respectirii reglementirilor pri-
vind continutul, modul de prezentare si de distribuire
a prospectului, Comisia Nationali a Valorilor Mobiliare
poate dispune verificarea evidentelor, conturilor si altor
surse de date ale emitentului, ale filialelor sale ori ale
actionarilor sdi majoritari, ale cenzorilor societitii de
valori mobiliare angajate, precum si ale persoanelor
implicate. )

Art. 29. — In cazul autorizirii sau acordirii dispen-
sel, prospectul de oferti inregistrat devine oferti pu-
blicd de valori mobiliare, cu continuiul si in fortha
in care a fost inregistrat ori cu amendamentele —
completiri, suprimdri, modificiri —, eventual stabilite
de Comisia Nationald a Valorilor Mcbiliare prin de-
cizia de autorizare, respectiv de acordare a dispenseti,
ca urmare a examindrii informatiilor prezentate orj,
dupi caz, a extinderii verificirii acestora.

Prin decizia de autorizare, respectiv de acordare a
dispensei, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare va
fixa forma definitivy in care oferta poate fi publicat¥,
comunicatd sau astfel distribuitd eventualilor intere-
sati; tot prin decizie, Comisia Nationald a Valorilor
Mobiliare poate stabili conditii, limitdri sau restrictii
ce vor trebui observate pe parcursul promovirii ofer-
tei publice de valori mobiliare.

La data emiterii deciziei de autorizare, respectiv de
acordare a dispensei, se aplici pe oferta definitivati
conform alineatului precedent viza Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare, referind decizia si purtidnd sem-
nitura autorizatd, eliberdndu-se initiatorului ofertei
doud exemplare originale, iar un exemplar fiind in-
registrat in evidentele Comisiei Nationale g Valorilor
Mobiliare. Textul ofertei publice nu poate fi publicat,
comunicat sau altfel distribuit $i nici si facid obiect
de publicitate, decit purtind viza Corhisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare.

Decizia de autorizare, respectiv de acordare a dispen-
sei, referitd pe textul ofertei definitivate, nu valoreazé
garaniie sau in vreun fel apreciere a Comisiei Na-
tionale a Valorilor Mobiliare cu privire la oportunita-
tea, avantajele sau dezavantajele, profitul sau riscu-
rile pe care le-ar putea prezenta tranzactiile de incheiat
prin acceptarea ofertei publice obiect al deciziei ; deci-~
zia certificd numai regularitatea ofertei in privinta exi-
gentelor legii si ale normelor adoptate in aplicarea
acesteia.

Orice formi de publicitate incitdnd la acceptarea
ofertei. publice de valori mobiliare, facutd cu prezen-
tarea ofertei ca beneficiind de avantaje sau alte calitdti
decurgind din decizia 'de autorizare sau, dupd caz,
de acordare a dispensei invocate sau altfel mentionate
contrar dispozitiilor alineatului precedent constituie dol
prin publicitate abuzivd sau mincinoasd, care viciazi
tranzactiile probate ca fiind motivate -de o asemenea
prezentare, iar Comisia Nationald a Valorilor Mobi-
liare poate dispune retragerea autorizirii, dupd caz, a
dispensei acordate ofertei in cauzi, cu aplicarea de
sanctiuni contraventionale persoanelor in culpd; daci,
potrivit legii, fapta nu constifuie infractiune.

Art. 30. — Termenul de valabilitate a ofertei publice
de valori mobiliare este cel_stipulat de ofertant, dar
nu poate fi_mai lung de 180 de zile, incepand si curgi
de la data vjzei Comisiei Nationale a Valorilor Mobi-
liare. In lipsi de mentiune expresd contrarie, oferta
publici de valori mobiliare 1si produce efectele de la
data publicirii.

La cererea ofertantului, valabilitatea ofertei publice
de valori mobiliare poate fi prelungiti o singurd daté,
peniru o durati de maximum 180 de zile de la data



MONITORUL OFICIAL AL ROMANIEI, PARTEA I, Nr. 210 7

expirarii termenului initial. Comisia Nationald a Va-
lorilor Mobiliare va aproba prelungirea valabilitafii
ofertei publice de valori mobiliare numai dacid au fost
actualizate toate informatiile cuprinse in prospect, iar
dintre acestea, situatia financiard, verificatd de un
cenzor, trebuind si se raporteze la o datd neprecedéand
expirarea termenului initial cu mai mult de 90 de zile.

In cazul unor conditii de piatd nefavorabile, Comisia
Nationald a Valorilor Mobiliare poate acorda din ofi-
ciu, in conformitate cu propriile reglementéri, prelun-~
giri pe termen scurt, nedepisind 50 de zile, de care
beneficiazi toate ofertele aflate in termenul de va-
labilitate.

O oferty publicd de valori mobiliare produce toate

fectele daci pe durata valabilitdtii sale se pasireazi

realitatea, exactitgtea si integralitatea informatiilor cu-
prinse in prospect. La expirarea valabilititii sale, oferta
publici de wvaleri mobiliare devine caduci.

Art, 31, — Comisia Nationzld a Valoriler Mobiliare
poate dispune suspendarea derulirii ofertei publice
dacd, pe baza analizei circumstantelor pietei, apreciazi
ca, temporar, acestea nu permit tranzactii normale cu
valorl mokiliare obiect al cferiel, afectind fie protectia
investilorilor, fie interesele legmﬂle ale ofertantului de
titluri.

Comisia Nationalé a Valorilor Mobiliare dispune re-

vocarea deciziei de autorizare, respectiv de acordare
a dispensei, daci derularea ofertei publice se face cu
incdlcarea dispozitiilor legii, ale regulamentelor si in-
structiunilor adoptate de Comisia Nationali a Valo-
rilor Mobiliare sau cu neindeplinirea conditiilor si ne-
cbservarea limitelor sau restrictiilor stabilite prin de-
cizie,

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare poate dis-
pune revocarea- deciziei de autorizare, respectiv de
acordare a dispensei, in urmétoarele situatii :

a) dacd apreciazi ci circumstante ulterioare deci~
ziei provoaci modificiri fundamentale ale elementelor
si dalelor care au motivat-o ;

b) cand ofertantul informeazi Comisia Nationald a
Valorilor Mobiliare c retracteazi oferta care n-a pro-
dus incd efecte conform art. 30 alin. 1.

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare va anula
decizia de autorizare, respectiv de acordare a dispensei,
dacd aceasta a fost obtinuti pe baza unor informatii
false ori care au indus in ercare.

Art, 32, —_ Suspendarea deruldrii ofertei opreste
curgerea lermenului de valabilitate a acesteia ; la ri-
dicarea sau incetarea suspendirii se reia derularea
ofertei. \

Tranzactiile incheiate pani la data revocirii riméan
neafectate, cu exceptia celor iIncheiate sub conditia
epuizdrii ofertei.”

Anulareg deciziei de aulorizare, respecliv de acor-
dare a dispensei, lipseste de efecte tranzactiile cu va-
lori mobiliare incheiate pani la data .anuldrii, dand
loc la repetitiunea titlurilor, respectiv fondurilor pri-
mite de ofertanti, si la aplicarea sanciiunilor contra-
ventionale sau penale, dupd caz.

CAPITOLUL IV

Inlermedierea de valori mobiliare

Art, 33. — Intermedierea de valori mobiliare aga cum_

este definitd la art. 2 lit. 1) al prezentei legi se va
realiza pe piete organizate, infiinfate §i care functio-

neazd conform autorizirii si sub supravegherea Co-
misiei Nationale a Valorilor Mobiliare.

Intermedierea de valori mobiliare in afara piefelor
reglementate sau fari respectarea prevederilor din re-
glementsrile cu privire la transparenta pietei si pro-
tectia investitorilor Impotriva fraudelor este nuli de
plin drept, atréigand asupra pértilor, precum si asupra
intermediarilor implicati, sanctiunile previzute de lege,

Art. 34, — Intermedierea ‘de valori mobiliare cu-
prinde :

a) vinzarea §i cumpdirarea de valori
contul clientilor ;

b) vanzarea si cumpéirarea de valori
cont propriu ;

c) garantarea plasamentului valorilor
ocazia ofertelor primare sau secundare ;

d) transmiterea ordinelor clientilor in scopul exe-
cutdrii lor prin alti intermediari autorizaii ;

€) detinerea de fonduri si/sau yalou moblhare ale
clientilor in scopul execulidrii ordinelor privind res-
pectivele valori mobiliare ;

f) administrareg cont“rllor de portofolii 1nd1v1dua‘
de valori mobiliare ale clientilor ;

g) pastrarea de fonduri sl/sau valori moblhare ale
clientilor in scopul si in cursul administririi porto-
foliilor acestora sau In alte scopuri autorizate in mod
expres prin reglementirile Comisiei Nationale. a Va-
lorilor Mobiliare ; -

k) acordarea de credite pentru finanfarea tranzac-
tiilor clieniilor in limita unui plafon stabilit de Banca
Nationald a Romaéniei cu consultarea Comisiei Natio-
nale a Valorilor Mobiliare ;

i) alte activitdli de intermediere de valori mobiliare
prevazute in reglementirile emise de Comisia Natio-
nald a Valorilor Mobiliare. .

Autorizatia acordati de Comisia Nationali a Valori-
lor Mobiliare societdtii de wvalori mobiliare va men-
fiona expres operatlumle pe care aceasta le poate
efectua.

Art, 35, — Intermedierea de valori mobiliare regle-
mentate de prezenta lege se desfisoard exclusiv de
catre intermediari autorizati de Comisia Nafionald a
Valorilor Mobiliare, societdfi de valori mobiliare, in
forma juridicd de soc1etate pe actiuni avind ca obiect
de activitate exclusiv intermedierea de valori mobiliare.

Societatile de valori mobiliare realizeazd activitatea
de intermediere prm persoane fizice, angajati sau re-
prezentanti exclusivi, actionind ca agenti de valori
mobiliare, Aceste persoane fizice isi desfdsoard acti-
vitatea in numele si pe contul societitii de la care au
primit ordine de tranzactii $i nu pot angaja in nume
sau/si pe cont propriu servicii de intermediere de va-
lori mobiliare. Comisia Nationald a Valerilor Mobiliare
va stabili situatiile de incompatibilitate $i procedurile
de autorizare a agentilor pentru valori mobiliare, pre-
cum §i reg1mu1 de suspendare si consecintele privind
retragerea si anularea autor1za’;1110r.

Societitile bancare si alte institutii de credit supuse
supravegherii Baneii Nationale a»Romaéaniei nu pot
efectua si nici nu pot face intermediere de valori mo-
biliare pe cont propriu si nici pe contul tertilor. Ele
pot participa, in condifiile prezentei legi, la societai
de valori -mobiliare care vor functiona sub suprave-
gherea Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare

mobiliare pe
mobiliare pe

mobiliare cu

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare poate auio-
riza numai persoane juridice romane si se angajeze in
act1v1tat1 specifice privind intermedierea de valori mo-
biliare in Romama, potrivit prezentei legi.
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Nici o persoand fizicA nu se poate angaja in inter-

meédierea de valori mobiliare firsd autorizatie din partea
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare.
' Exercitarea neautorizati a vreunei actnnta‘;l de in-
termediere de valori mobiliare, precum si orice folosire
neautorizetd a expresiilor ,,intermediere de valori mo-
biliave®, ,intermediar peniru valori mobiliare®, ,,agent
peatru valo i mobiliare“ sau a oricirei expresii ana-
loage ori similare atrage raspunderea potrivit legii.

Art. 88. — Pentru obtinerea autorizatiei de a efectua
1mermed1ere de valori mobiliare societidiile de wvalori

wobiliare itrebuie si indeplineascd urmditoarele con-
dlh; :

a) s aibad ca activitate exclusiv intermedierea de
valori mobiliare ;

b) si faci dovada unui minim de capital subscris si
integral véirsat, cu obligatia de mentinere a unui mi-
nim de capital net care urmeazi si fie stabilit- de Co-
misia Nafionald a Valorilor Mobiliare, dupd cum ur-
meazj :

1. pentru societidfile de valori mobiliare avand ca
obiect de activitate operatiunile enumerate la art. 34
lit. a), b), d), e), ), g), suma specificati drept capital
minim subscris si integral varsat ;

2. pentru societitile de valori mobiliare avand ca
obiect de activitate operatiunile enumerate la art. 34
lit. a), d), e), jumdiate din suma stabilitd la pct. 1;

3. pentru toate celelalte societi{i de valori mobiliare,
de trei ori suma stabiliti la pet. 1;

c) si se incadreze in coeficientii de risc cu privire
la active, asa cum vor fi stabilifi in reglementirile
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare ;

d) cel putin 75%; din totalul activelor detinute si fie
recunocscute ca active ale pietelor de valori mobiliare,

dupd cum vor fi definite de reglementirile Comisiei

Nationale a Valorilor Mobiliare ;

e) s& nu defind ea sau actionarii sidi semnificativi
nici un fel de participare, de orice fel ar fi aceasta,
intr-o alti societate de valori mobiliare. Membrii con-
siliului de administratie sau ai comitetului de directie,
precum si agentii pentru valori mobiliare ai unei so-
cietiti de valori mobiliare pot detine actiuni intr-o alti
societate de valori mobiliare numai dacd aceasta este
o societate deschisi si are actiunile inscrise la cotid
intr-o bursid de valori si numai cu conditia ca detfine-
rile lor individuale si cumulate si nu depiseasci 5%
si respectiv 20%, din capitalul subscris al unei astfel
de societati de valori mobiliare, precum si cu conditia
sd nu fie alesi ca membri ai conducerii unei astfel de
societdti de valori mobiliare.

Ori de cate ori Comisia Nationalad a Valorilor Mo-
biliare autorizeazi alte activititi legate de intermedie-
rea de valori mobiliare, conform art. 34 lit. i) al pre-
zentei legi, ea va determina nivelul minim al capitalului
pentru astfel de activitati, dupi caz.

Art. 37, — Comisia Nationali a Valorilor Mobiliare
nu va acorda autorizatia pentru intermedierea de va-
lori mobiliare unei societiti comerciale daci :

a) societatea comerciali se afli in una din fazele
procedurii de faliment, precum si in celé premergitoare
acesteia, potrivit 1eg11 sau daci impotriva predeceso-
rului siu legal a fost inifiati o astfel de procedurs ;

b) societatea comerc1a1a a fost exclusi dintr-o bursa
de wvalori ;

¢) oricare dmtre act,lonarn sa1 semnificativi, mem-
bri ai consilinlui de adminisiralie, personal de condu-

cere sau agenii pentru vailori mobiliare :

1. se incadreaza in situaliile de incompaiibilitale de
la lit, a) si b) sau define o astfel de poziiie intr-o
societate comerciald care se fncadreazd in prevederile
de la lit. a) sau b) ;

2. are antecedente penale ;

3. a fost sanctionat de Comisia Nationald a Valo-
rilor Mobiliare cu interzicerea exercitirii oricirei ac-
tivitdti profesionale reglementate de aceastid lege, pen-
fru perioada in care aceasti interdictie rdmaéane in vi-
goare,

Art. 38. — Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare
va stabili norine de conduitd pentiu societélile de
valori mobiliare si pentru persoanele fizice care eflec~
tueazi tranzaciii in numele acestora ca agenti pentru
intermedierea de valeri mobiliare.

Societatile de valori mobiliare si agentii lor au obli-
gatia de a asigura executarea prioritard a ordinelor
clientilor in cele mai bune conditii existente pe piats,
si nu concureze si nicli s nu manipuleze executarea
ordinelor clientilor sau si determine executarea acestor
ordine In conditii de pret si cost mai putin avaniajoase
pentru client decit pentru intermediar sau pentru o
persoand implicata.

Societatilor de valori mobiliare si ageniilor de valori
mobiliare le este interzis s3 isi Indeplineascd funciiile
si atributiile in situatie de conflict de interese intre
client §i intermediar.

Diferendele contractuale intre societéfile de wvalori
mobiliare, precum si intre acestea si clientii lor, pot fi
supuse arbitrajului.

Art. 39. — Societitile de valori mobiliare vor urma
proceduri uniforme de Inregistrare a tranzactiilor,
mecanisme de control intern, precum si sisteme de
organizare administrativd si contabild stabilite de Co-
misia Nationald a Valorilor Mobiliare.

Societidtile de wvalori mobiliare de la art. 38 lit. b)
pet. 3 vor prezenta Comisiei Nationale a Valorﬂor Mo-
biliare situatiile lor financiare, cel puiin o dati pe
lund, iar societatile de valori mobiliare mentionate la
art. 36 lit. b) pet. 1 si 2, cel putin o datd pe trimesiru.

Comisia Nafionald a Valorilor Mocbiliare poate sta-
bili perioade de raportare mai scurte pentru scopuri
specifice. Continutul si forma raporatelor periodice
vor fi stabilite de Comisia Nationald a Valorilor Mo~
biliare. Supravegherea se poate efectua si prin inspectii
periodice.

Societitile de valori mobiliare vor supune autorizirii
prealabile a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
orice modificare in modul lor de organizare si func-
{ionare, orice reducere sau majorare a capitalului lor,
precum si emisiunea de valori mobiliare, notificand
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare schimbdérile
in conducerea societitii si in definerea capitalului so-
cial.

Art, 40,
biliare :

a) si afecteze in mod artificial raportul liber intre
cererea si oferta de valori mobiliare ,prin inregistrarea
de tranzactii fictive sau prin oscilajii ale preturilor
nebazate pe transfer efectiv de proprietate asupra
respectivelor valori mobiliare ;

b) si efectueze tranzactii pe cont propriu Inainte
de a fi executat toate ordinele competitive ale clien=
tilor pentru valori mobiliare ale aceluiasi emitent ;

¢) si efertueze tranzactii pe baza unor informatii
privilegiate gi/sau confidentiale ;

— Este interzis societitilor de valori mo-
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d) si efectueze tranzactii care contravin celorlalte
prevederi ale reglementirilor Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare.

Societitile de valori mobiliare care vand si cumpdri
conform prevederilor art. 34 alin. 1 lit. a) nu vor
percepe comisioane peste nivelurile stabilite de Co-
misia Nationald a Valorilor Mobiliare.

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare poate pre-
vedea comisioane liber negociabile intr-un plafon
maxim care nu va putea fi depisit de intermediarii
peniru valori mobiliare.

Impértirea comisioanelor intre mai multi intermediari
va fi reglementati de Comisia Nationald a Valorilor
Mobiliare.

Art. 41, — Comisia Nalionali a Valoriler Mobiliare
va suspenda autorizatia societitilor de valori mobiliare
si/sau agentilor de valori mobiliare pentru o perioadi
cuprinsd intre 5 si 90 de zile, in caz de nerespectare
a prevederilor prezentei legi sau ale reglementérilor
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, numai daci
nu sunt intrunite conditiile pentru retragerea autori-
zaliei sau pentru alte sancliuni prevazute de lege.

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare va anula
autorizatia daci aceasta a fost obtinuti pe baza unor
informatii false sau care au indus in eroare.

Prin anularea autorizatiei societatea de wvalori mo-
biliare respectivi este ‘de drept dizolvati. Prin decizia
de anulare -a autorizatiei de a efectua intermedierea
de valori mobiliare, Comisia Nationalid a Valorilor
Mobiliare poate interzice actionarilor principali, mem-
brilor Consiliului de Administratie, personalului de
conducere si agentilor pentru valori mobiliare ai res-
pectivei societdti si se angajeze, fie temporar, fie pe
0 perioadd nedefinitd, in intermedierea de valori mo-
biliare sau in orice alti activitate supusi ‘prevederilor
prezentei legi si reglementérilor Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare. .

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare poate re-
trage autorizatia de a efectua activitdti specifice sau
orice intermediere de valori mobiliare in urmétoarele
cazuii ¢

a) dacid evenimentele ulterioare creeazi incompati-
bilitate in obtinerea unei autorizatii de a efectua infer-
mediere de valori mobiliare ;

b) dacéi cauzele suspendirii nu au fost inlaturale
induntrul perioadei de suspendare sau, dacd au fost
inliturate, reaparitia lor ar Intruni conditiile pentru
0 alta suspendare ;

c) daci “societdfile de valori mobiliare sau agentii
lor pentru valori mobiliare au desfisurat activititi in-
terzise prin art. 40 ; '

d) la cererea partilor interesate, cu condiiia ca toate
creantele  fati de o astfel de societate de valori mo-
biliare si fi fost stinse ;

e) pentru alte cauze stabilite de Comisia Nationald
a Valorilor Mobiliare.

Art. 42. — Societdtile de valori mobiliare, agentii
lor peniru valori mobiliare si alte persoane angajate
profesional in intermedierea de valori mobiliare pot
infiinta asociatii profesionale avand drept obiect ridi-
carea standardelor profesionale ale intermedierii de
valori mobiliare, stabilirea i impunerea unor reguli de
conduitd si eticd profesionald, precum si organizarea
si functionarea sistemelor deé raportare si difuzare
publicd a informatiilor privind valori mobiliare tran-
zactionate de citre acegtia in afara burselor de valori.

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare va adopta
reglementdri privind autorizarea infiinfirii, contractul
de asociere, precum si supravegherea asociatiilor auto-
rizate, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare poate
delega * competente de autoreglementare asociatiilor
profesionale autorizate.

Art. 43. — In maisura in care nu contravin prevede-
rilor art. 33, tranzactiile directe privind valorile mobi-
liare reglementate de prezenta lege sunt permise dacé :

a) péartile sunt soti sau rude ori afini pani la gradul
al treilea sau persoane juridice controlate de astfel de
persoane, cu conditia ca activitatea respectivelor per-
soane juridice si nu faci obiectul reglementirilor pre-
zentei legi ; ‘

b) nici una din partile intr-o tranzactie privati nu
este sau, ca rezultat al unei astfel de tranzactii, nu
devine actionar semnificativ conform art. 2 lit. c¢);

¢) tranzactiile private cu valori mobiliare ale ori-
cirui emitent si care implicd orice persoani fizicd sau
juridicd nu vor depédsi, intr-o perioadi de 12 luni, un
numir de valori mobiliare echivalent cu 1%, din to-
talul respectivelor valori mobiliare puse in circulatie ;

d) sunt inregistrate in termen de 3 zile lucritoare
la Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, iar, daci
valorile mobiliare sunt iInscrise la cotd, intr-o bursid
de valori, la aceasta din urma.

Sunt interzise tranzactiile altfel decat prin oferta
publicd, in care una dintre pérti este o societate de va-
lori mobiliare, un actionar semnificativ, un membru
al consiliului de administratié, personal de condu~
cere, un agent pentru valori mobiliare, precum si un
consilier de investifii sau un cenzor al unei societafi
de valori mobiliare.

CAPITOLUL V

Bursa- de valori
Sectiunea I

Infiintarea, supravegherea, erganizarea
si adminisirarea burselor de valori

Art, 44. — Bursele de valori se infiinteazad ca insti-
tutii publice prin decizie a Comisiei Nationale a Va-
lorilor Mobiliare si sunt investite cu personalitate ju-
ridicd, pufadnd primi donatii, legate si subventii,

"Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare va decide

“infiintarea unei burse de valori numai dupi ce mini-~

mum 5 societiti de valori mobiliare au solicitat si
primit autorizatia de negociere in bursi.

Prin decizia de infiintare Comisia’Nationala a Va-
lorilor Mobiliare stabileste sediul bursei de valori,
atribuie localul in care va functiona si afecteazd mij-
loscele initiale pentru constituire, fixeazi termele pen-
tru formarea organelor de conducere si administrare
si numeste comisarul general al bursei de valori.

Resursele pentru dotirile materiale initlale, pentru
deschiderea si functionarea burselor de valori in pri-
mul an de activitate sunt alocate de la bugetul de stat,
pe baza propunerii inainlate de Comisia Nationala a
Valorilor Mobiliare.

Resursele previzute la alineatul precedent vor fi
recuperate de citre Comisia Nationald a Valorilor Mo-
biliare de la bursa de valori, incepand cu al treilea an
de funciionare a respectivei burse de valori, in ter-
men de 3 ani, sumele recuperate urméand sé fie var-
sate de Comisia Nationali a Valorilor Mobiliare la
bugetul de stat.
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Deciziile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
de infiinfare a burselor de valori se publicd in Moni-
torul Oﬁciql al Romaniei.

Art. 45, — Suplaveﬁnarga si controlul bursei de
valori, deopotrivi in ceea ce prlveste administrarea
si functionarea, ca si regimul operatiunilor si disci-
plina soc1mat11or de valori mobiliare si a agentilor

entru valori mobiliare, se exercitd nemlﬂomt si per-
manent de citre comisarul general al bursei de valorl,
.care urmireste respectarea strictd si integrald a dis-
pf\zmﬂor prezentel legi, a reglementérilor date in apli-
carea ei si a regulamentelor bursei. :

Comisarul general al bursei de valori este numit
de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare pentru un
mandat de 5 ani, putdnd fi reinvestit prin mandate
succesive. Conditiile de eligibilitate, incompatibiliti-
tile si impedimentele privind functia de comisar gene-
ral sunt cele previzute de prezenta lege pentru mem-
brii Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare.

In caz de imposibilitate de continuare a mandatului
pentru incompatibilitate, impediment legal, deces sau
demisie, Comisia Nationalg a Valorilor Mobiliare de-
semneaz3 alt comisar general pentru un nou mandat.

Functia de comisar general al bursel de valori este
asimilatd celei de director general in Comisia Natio-
nali a Valorilor Mobiliare.

Comisarul general poate fi revocat de Comisia Na-
‘glonala a Valorilor Mobiliare si raspunde disciplinar
in fata acesteia.

Art. 46, — In exercitarea supravegherii si contro-
lului bursei de valori, comisarul general :

a) participa, fara drept de vot, la toate adunirile
asociatiei bursei de valori, puténd formula observatii
i obiectii si putdnd cere consemnarea lor in procesul-
verbal de sedlnta ;

b) asistd la sedinfele comitetului bursei de valori,
putind formula observatii si obiectii si putémd cere
consemnarea lor in procesul-verbal de gedintd

¢) .supravegheazi operatiunile de bursi, avind acces
liber in toate incintele, la documentele, informatiile
si evidentele burselor de valori ;

d) transmite Comisiei Nationale a Valorilor Mobi-
liare constatirile privind incilearea dispozitiilor legii,

reglementirilor date in aplicarea ei si a regulamentelor

bursei, propunind misurile de luat si sanciiunile de
-aplicat de citre Comisia Nationala a Valorilor Mobi-
liare ;

e) propune Comisiei Naticnale a Valorilor Mobiliare
anularea actelor comitetului bursei de valori, respec-
tiv ale directorului -general al bursei de valori, cand
le apreciazi ca fiind contrare prezentei legi sau regle-
mentérilor date in aplicarea ei ; dacd apreciazi necesar,
Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare notifici comi-
tetului bursei de valori, respectiv directorului general
.al bursei de valori, sesizarea comisarului general, cu
suspendarea actelor atacate de la data primirii noti-
ficdrii ; Comisia Nationals a Valorilor Mobiliare trebuie
sd se pronunte in termen de 5 zile libere de la sesi-
zarea comisarului general, prin anularea sau confir-
marea actelor atacate, solutia fiind notificati de in-
datd comitetului bursei de valori, respectiv directoru-
lui general. In cazul nepronuntirii Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare inZuntrul acestui termen, actele
. atacate r&dman ‘definitive si executorii ;

) intocmeste si transmite Comisiei Nationale a Va-
lorilor Mobiliare raportul trimestrial asupra activititii
bursei de valori.

Art. 47, — Bursa de valori asigurd mijloacele nece-
sare Indeplinirii atributiilor comisarului general .
Art. 48. — Prin decizie notificatd comitetului bur-

sei de valori, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare
poate delega comisarului general exercitarea uneia sau
unora dintre puterile de interventie, anc“»ta si mter
dictie conferite.ei prin lege

Actele de exercitare a puterii delegate vor fi co-
municate de citre comisarul general Comisiei Natio-
nale a Valorilor Mobiliare, care din oficiu si discre-~
{ionar le poate referma, revoca ori anula, dupd audie-
rea comisarului general. De asemenea, comisarul ge-
neral comunics directorului general al bursei de valori
actele luate in exercitarea puterii delegate.

Delegafea de putere previzuti la alin. 1 poate fi

revocatd de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliar
numai dupi audierea comisarului general.

Art, 49, — In cadrul fiecirei burse dé valori se
instituie asociatia bursei de valori; care funciioneazi
potrivit prevederilor prezentei legi si statutului pe
care il adoptd la prima ei adunare generald, supunin-
du-1 aprobirii Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare.

Asociatia bursei de valori este formatd si functio-
neazi pe baza comumtatu si comple'nentarlta'm de
interese ale membrilor sdi cu privire la buna admi-
nistrare a bursei de valori si la asigurarea executiei
continue, ordonate, eficiente, echitabile si transparentie
a tranzdc«;ulor cu valori mobiliare inscrise la cota
bursei de wvalori, in condifii adecvate de protectie a

‘investitorilor.

Sunt membri ai asociatiei bursei de valori societ3-
tile de valori mobiliare autorizate sd negocieze in
respectiva bursa de valori.

Art. 50. — Calitatea de membru al asoc1a‘g1e1 bursei
de valori este dobanditi la data inscrierii in registrul
de asociati al societdtii de valori mobiliare interesate,
pe baza autorigzatiei de negociere in bursi.

Calitatea de membru al asociatiei bursei de valori
ince‘{ewa prin retragerea membrului sau revocarea

zatiel de negociere 'In bursi, producind efect
pe da a radierii din registrul de asociati, operata la
notificarea retragerii membrului sau a revocarii auto-
rizatici sale de negociere in bursi.

Art. 51. — Asociatia bursei de valori tine adundri
generale ordinare de doud ori pe an ; aduniri generale
extraordinare pot .fi convocate de cite ori este ne-
voie, la cererea a cel putin 1/3 din totalul membrilor

FN

‘asociatici sau a comitetului bursei de valori.

Adunarea generald este regulamentar constitnitd in
prezenia a jumétate plus unu din numirul total al
membrilor asociatiei ; daci la prima convocare nu este
intrunit acest cvorum, se convoaci o noud adunare
generald pentru o datd cu minimum 10 Zile ulterioard
celel la care nu s-a intrunit cvorumul, aceasta fiind
regulamentar constituiti si luerand wvalabil cu orice
numér de membri prezenti, Participarea la adunarea
generald este posibild gi prin reprezentare de citre
un membru prezent, sub condifia ca numirul total
al membrilor reprezentafi si nu fie mai mare decat
numéirul membrilor- prezenti.

Art. 52. — In adunarea generald a asociatiei bursei

de valori fiecare membru are un vot.

Deciziile sé iau cu majoritatea absolutd a voturilor
membrilor prezenii si reprezentaii.

Cu exceptia adunirii generale de constituire, nu pot
exereita dreptul de vot in adunarea generald membrii
care nu sunt la zi cu plata cotizatiei.
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Art. 53, — Cotizatia se stabilegte anual si este dato-
ratd integral, indiferent de situarea, in cuprinsul anu-
lui calendaristic, a datei dobandirii sau incetdrii cali-
tatii de membru al asociatiei bursei de valori.

Regimul cotizatiei se stabileste prin statutul asocia-
tiei bursei de valori.

Incetarea.calitifii de membru al asociatiei bursei de
valori conform art, 50 alin. 2 nu scuteste de plata
cotizatiei datorate pe anul in curs.

Pentru acoperirea cheltuielilor necesare functionirii
lor, bursele vor putea fixa prin regulamentele inlerne
tarife asupra admiterii titlurilor societdfilor la cota.

Art. 54. — Adunarea generald a asoci
valori are urméitoarele atribugii :

a) adoptd si modifica regulamentul asociatiei, sub
condifia aprob#rii de citre Comisia Nationald a Valo-
rilor Mobiliare ;

b) alege mambru in comitetu

c) aprobd bugetul bursei de
comitetul bursei de valori ;

d) aprobd bilantul bursei de valor'i, prezentat de co-
mitetul bursei de valori si insotit de raportul cenzori-
lor ; )

e) desemneazii 3 cenzori al bursei-de valori pentru
un mandat de 5 ani, supusi regimului stabilit in capi-
tolul VII al prezentel legi;

f) desemneazi persoanele urménd a fi inscrise pe
lista de arbitri ai camerei arbitrale a bursei de valori ;

g) adopti propuneri cu privire la funclionarea bursei
de valori, pe care le inainteazd comitetului bursei de
valori.

Art. 55. — Conducerea bursei de Valom este incre-
dintatd comiletului bursei de valori;-ales de asociatia

“bursei de valori, pentru un mandat de 5 ani si compus
din 5—9 membri.

Dacd numérul ‘membrilor asociatiel bursei de valori
depédseste cifra 9, se convoacd de indatd adunarea ge-
nerald, care, cu o majoritate de 2/3 din totalul mem-
brilor asociatiei bursei de valori, alege un nou comilet
al bursei de valori compus din 9 membri. Dacd la prima
convoecare nu se intruneste cvorumul, se procedeazi
conform art. 51 alin., 2. Comitetul bursei de valori ast-
fel ales rdméine in exercitiul mandatului indiferent
de cr resterea sau reducerea numérului membrilor aso-
ciatieli bursei de valori, neputdnd fi revocat decat in
corpore de adunarea generald cu o majoritate de 2/3
din numérul membrilor asocialiei bursei de valori, tot
in conditiile prezeniului alineat.

Cand numirul membriler asociatiei bursei de valori
coboari sub 5 prin retragerea sau revocarea auioriza-
tieli de negociere In bursd, comisarul general al bursei
informeazd Comisia MNafionali a. Valorilor Mobiliare,
care va decide, {indnd cont de silualia pietei valorilor
mokiliare, de intereszle e'uu,cni,uor si investitorilor,
continuarea functiondrii respeciivel burse de valori ori
dizolvarea acesteia.

Art. 56. — Membrii comitetuiui bursei de valori, de-
semnati conform art. 55, trebuie validaii individual de
citre Comisia Valorilor IVIob1l1are tnainte de a intra in
exercitiul mandatului. In caz de invalidare a unui
membru desemnat, se va proceda la desemnarea unei
alte persoane, conform art, 55 alin. 2.

Membrii comitetului bursei de valeri trebuie si fie
cetdteni roméni domicilia{i in Romania, In varstd de
minimum 30 de ani impliniti, s& posede cunostinte si
practici profesionald de minimum 5 ani in domeniul
economic, financiar, bancar, al afacerilor sau juridic.

1 bursei de valori ;
valeri, prezentat de

atiei bursei de

Ei trebuie s& se bucure de o buni reputatie civici si
integritate morali. |

Membrii comitetului bursei de valori nu pot ocupa
nici o funcfie publicd, cu exceptia celei de cadru di-
dactic univefsitar si de cercetitor sdin'gific in domeniu
si nu pot face parte din comitetul unei alte burse de
valori.

In cazul aparitiei unei situatii de incompatibilitate
ori a unui impediment legal, imposibilitatii definitive
de exercitare a mandatului, ori in caz de vacanti a
postului, asociafia bursei de valori sau, dupd -caz,
membrul indreptitit al acesteia va desemna o altd per-
soand ce va fi validatd de Comisia Nationald a Valo-
rilor Mebiliare pentru exercitarea mandatului péni la
expafarea acestuia.

Art. 57, — Dupéi validarea lor, membrii comitetului
bursei de valori aleg dintre ei un pre§ed1nte si doi vice-
pre§edinti. Presedintele este reprezentantul de drept
al bursei de vw.lom ca institutie publicd ; in caz de in-
d1upon1b111uate a presedmtelm reprezentarea 1egala a
bursei de valori revine celui mai véarstnic dintre vice-
presedinti.

Comiitetul bursei de valori se reuneste in sedintd cel
putin o datit pe lund si delibereazd valabil in prezenta
majoritdtii membrilor sii.

Sedintele sunt conduse de presedinte, iar in caz de
indisponibilitate, de unul dintre vicepresedini. Deciziile
se adoptd cu majoritatea de voturi a membrilor comi-
tetului bursei de valori, fiecare membru dispunind de
un vot.

Art. 58. — Conutetul bursei de valori are urmaéitoa-
rele atribufii :

a) numeste si demite pe directorul general al bursei
de valori ;

b) adoptd si modificd regulamentul de organizare si

funciionare a bursei de valori ;

c) adoptd si modificid regulamentele privind opera-
tiunile de burss ; i

d) adopild proiectul de buget al bursei de valori, pe
care 11 supune aprobirii asociatiei bursei de wvalori;

e) prezintd si supune aprobirii asociatiei bursei de
valori bilantul insofit de raportul cenzorilor ;

'f) stabileste nivelurile si plafoanele comisioanelor si
tarifelor de practicat in bursi ;

g) stabileste garam;iile ce trebuie constituite de in-
termediarii in bursd si agentii lor pentru a asigura
lichidarea integrald si la scadenti conform t1pu1u1 de
operatiune a tranzac';ulor cu valor1 mobiliare negociate
in burs#, precum si regimul de utilizare si reconstituire
a respectivelor garantii ; .

h) vegheazi la respectarea dispozitiilor legii, a re-
glementérilor Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
si a regulamentelor bursei de valori de ciire inter-
mediarii in bursi si agenlii lor si de citre intreg per-
sonalul bursei de valori, dispunand masurile corespun-
z&toare.

Art. 59. — Toate regulaman ele bursei de valori
mentionate la art. 58 lit. b) si ¢), ca si modificirile lor,
intrd in vigoare dupd aprobarea lor de cétre Comisia
Nationald a Valorilor Mobiliare.

Art. 60.. — Administrarea bursei de valori este In-
credintatd directorului general, numit pentru un man-
dat de 5 ani de citre comitetul bursei de valori.

Numirea si, dupd caz, demiterea directorului gene-
ral se decid cu o majoritate de 2/3 din voturile tutuwor
membrilor comitetului bursei de valori §i produc efect
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la data confirmirii lor de ciire Comisia Nationald a
Valorilor Mobiliare. -

Directorul general al bursei de valori are statut de
functionar public cu atribufii care implicd exercifiul
autoritatii publice. '

Conditiile de eligibilitate pentru functia de director
general sunt cele previzute la art. 86 alin. 2, la care
se adaugi cele stabilite prin legea pentru funcfionarii
publici.

Directorul general, sotul (sotia) sau rudele acestora
in sensul art. 2 alin. 1 lit. g) din lege nu pot fi aclio-
nari la o societate de valori mobiliare gi nici adminis-
tratori, membri ai personalului de conducere sau agenti
pentru valori mobiliare ai unei asemecnea societdti;
totodatd, fatd de aceste persoane, ei nu trebuie si fie
persoane implicale in sensul art. 2 alin. 1 lit. g).

Art. 61, — In caz de indisponibilitate temporari,
directorul general este -suplinit conform regulamentu-
lui de organizare si:functionare al respectivei burse
de valori.

In caz de incompatibilitate, impediment legal, impo—;

sibilitate definitivd de exercitare a mandatului ori va-
cantd a postului, comitetul bursei de valori numeste
o alti persoand spre a fi confirmati de Comisia Na-
tionald a Valorilor Mobiliare pentru exercitarea func-
tiei de director general pentru durata restanti a man-
datului.

Art. 62. — Directorul general este reprezentantul
legal al bursei de valori ca persoand juridicd, in fata
atitoritatilor publice si in relatiile cu persoanele fizice
si juridice, roméane si/sau striine.

Prin semnétura sa, directorul general angajeazid pa-
trimonial bursa de valori ca persoand juridici.

Directorul general posedi si exercitd competentele de
administrare a bursei de valori, inclusiv pe cele de an-
gajare a personalului, de organizare si functionare a
bursei respective, ludnd actele si stabilind masurile
adecvate pentru respectarea gi aplicarea normelor Co-
misiei Nationale a Valorilor Mobiliare privind bursele
de valori si a regulamentelor bursei.

Documentele cuprinzand date si informatii referi-
toare la bursa de valori, declaratiile, comunicatele, ates-
tirile, cererile, intdmpindrile, notificirile, renuntirile
la drepturi si altele asemenea ficute in numele bursei
ca persoand juridicd trebuie s# fie semnate de direc-
torul general.

Inscrisurile constatind situatii sau fapte privitoare
la bursa de valori, drepturi sau angajamente patrimo-
niale ale acesteia si purtand semnétura directorului ge-
neral sunt opozabile tertilor si au forta probanti de
act autentic, continutul lor putidnd fi rasturnat numai
prin procedura inscrierii in fals.

Art. 63. — Personalul angajat de bursele de valori
are statutul legal al functionarilor publici.
Art. 64. — Bursa de valori dobandeste personalitate

juridicd la data confirmirii de ci#tre Comisia Natio-
nald a- Valorilor Mobiliare a directorului general al
respectivei burse de valori.

Suspendarea activititii unei burse de valori sau dizol-
varea sa pot fi decise numai de citre Comisia Natio-
nald a Valorilor Mobiliare. :

Prin decizia de dizolvare a unei burse de valori, Co-
misia Nationald a Valorilor Mobiliare va desemna si
lichidatorii, care vor putea incheia numai actele juri-
dice si dispune numai operatiunile necesare lichidarii
patrimoniale a bursei de valori dizolvate.,

Produsul net al lichidirii va fi preluat de Comisia
Nationald a Valorilor Mobiliare i afectat scopurilor

fixate acesteia prin prezenta lege, inclusiv altei burse
de valori,

Personalitatea juridicd a bursei de valori dizolvate
inceteazd la data depunerii bilanfului de lichidare la
Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare.

Sectiunea a II-a
Operajiunile de bursi

Art, 85. — Operatiuni de bursd sunt toate negocie-
rile ficute in bursa de valori in cursul sedintelor bur-
siere si inregistrate conform regulamentelor de opera-
tiuni bursiere.

Orice operatiune de bursd regulat ficutd si Inregis-
tratd este act de comert si di nastere unei obligatii
valabile cireia nu i se poate opune exceptia de joc.

Regimul operatiunilor de bursd in privinta elemen-
telor, formei, mecanismului, conditiilor, efectelor, ter-
menelor, lichiddrii si inregistririi se stabileste pe cate-
gorii prin regulamentele operatiunilor de bursa.

Art. 66. — Pot negocia si incheia tranzactii intr-o
bursi de valori numai societdtile de valori mobiliare
membre ale asociatiei bursei, prin agentii lor regulat
autorizati.

Pentru eliberarea autorizatiei de negociere in bursi,
Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare verifici in-
deplinirea, de citre societatea de valori mobiliare soli-
citants, a exigentelor stabilite prin regulamentele Co-
misiei Nationale a Valorilor Mobiliare §i a celor speci-
fice din regulamentele bursei de valori pentru care
este cerutd autorizatia, precum si respectarea urmatoa~
relor conditii :

a) sé detina autorizatia valabild ca societate de valori
mobiliare si sd realizeze numai activititile previzute
in autorizatie ;

b) sd nu fi pierdut calitatea de membru al ascciatiei
unei burse de valori din cauze imputabile ei §i nici si
nu fie succesoare a unei societédti de valori mobiliare
care ar fi pierdut din motive imputabile ei calitatea de
membru al asociatiei unei burse de valori ;

¢) nici unul dintre actionarii sii principali, membrii
consiliului de administratie, ai personalului de condu-
cere ori dintre agentii sii pentru valori mobiliare si
nu fi detinut vreuna din aceste calitii intr-o socie-

- tate de valori mobiliare care ar fi pierdut din motive

imputabile ei calitatea de membru al asociatiei unei
burse de valori ;

d) societitile sau persoanele mentionate la lit. c) si
hu fi fost declarate in stare de faliment si nici una
dintre persoane si nu fi fost condamnati penal.

Dacd, dupid eliberarea autorizatiei de negociere in
bursd, comisarul general al bursei sau directorul gene-
ral al bursei constatd cd o societate de valori mobiliare
nu indeplinea, cu gtiintd sau din ignorantd, la data eli-
berdrii autorizatiei, conditiile previzute la alin. 2, ac-
cesul in bursi al respectivei societati va fi interzis, iar
situatia va fi de indatd comunicatd Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare care va dispune suspendarea
autorizatiei pdni la regularizarea situatiei, dacd aceasta
este posibild, iar in caz contrar, retragerea autorizatiei
de negociere in bursa de valori.

In cazurile previzute la alineatul precedent, Comi-
sia Nafionald a Valorilor Mobiliare va aplica i sanc-
tiunile stabilite prin reglementirile sale, dacs apreciazé
necesar.

Dacs o societate de valori mobiliare cade In situatia
neindeplinirii condifiilor previzute la alin. 2 pentru
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imprejurdri ulterioare eliberdrii autorizatiei de nego-
ciere in bursd, fie acestea imputabile sau nu respec-
tivei societdti, se va proceda conform alin. 3 si 4.

Cand situatiile previdzute la alin. 3 si 5 sunt cauzate

de un agent al societditii de valori mobiliare autorizate
s nﬂgocie7e in bursd, accesul acesteia In bursi va fi
interzis si autorizatia suspendatd conform acelorasi
alineate, Com151a Na‘glonala a Valorilor Mobiliare or-
dond wdq—1 desircinarea agentulm respectiv si angaja-
rea altui agent, de la data desfrcinirii fncetand inter-
dictia de acces si fiind ridicatd suspendarea autoriza-
tiei de negociere in bursa de valori.

Art. — Autcrizatia de negociere in bursd di so-
cietdtii de valori mobiliare t1‘culfara dreptul la negocie-
rea 3i incheierea coricdror categorii de tranzactii, dintre
cele admise §i practicate conform regulamentelor bur-
sei de valori respective, dacd nu sunt expres previzute
in autorizatie excluderi sau limitdri de operaiiuni si
dacd procedurile stabilite prin reglementirile bursei
cuprind prevederi adecvate pentru protectia investito-
rilor, in special prin tranzactii transparente si echita-
bile, cAt mai bune conditii pentru clienti, cu evitarea
situatiilor de conflict de interese si interzicerea acti-
vitidfilor care sporesc beneficiile intermediarilor in de-
trimentul clientilor.

- Art. 68. — Dacé autorizajia de negociere nu nomi-
nalizeazd agentii pentru valori mobiliare care efectu-
eazd operatiuni de bursd sub numele si pe contul socie-
tatii de valori mobiliare titulard, ori dacd societatea
titulard desdrcineazd un agent si angajeazd un altul,
societatea titulard trebuie si obtind aprobarea Comi-
siei Nationale a Valorilor Mobiliare pentru fiecare
agent angajat de ea si s# ceard Inscrierea acestuia in
evidentele bursei de valori.

Comisarul general si directorul general al bursei de
valori, in exercitarea prerogativelor lor, pot interzice
agentilor pentru valori mobiliare accesul in bursd in
situatia nerespectdrii dispozitiilor legii, a reglement-
rilor Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare si a pre~
vederilor regulamentelor bursel.

Art, 69,
ciatiei bursei de valori prin renuntarea la autorizatia
de negociere sau prin retragerea acesteia de citre
Comisia Nationalsd a Valorilor Mobiliare nu afecteazi
obligatiile rezultdnd_ pentru respectiva societate de
valori mobiliare din tranzactiile incheiate pe cont
propriu sau in contul clientilor.

Art, 70. -~ Pe durata suspendirii de cidtre Comisia
Nationald a Valorilor Mobiliare a activititii unei
burse de valori conform art. 64, nu vor mai putea fi
negociate tranzactii cu valori mobiliare, cele deja in-
cheiate urmand a fi lichidate la scadentele stabilite.

Incepand cu data deciziei de dizolvare a unei burse
de valori conform art, 64, nu vor mai putea fi ne-
gociate tranzactii cu valori mobiliare, iar ordinele de
negociere inregistrate de intermediari si inci neexe-
cutate pana la aceasti datid devin caduce la restitui-
rea depozitelor de titluri si sume, respectiv a comi-
sioanelor incasate ; tranzactiile Incheiate péani la a-
ceastd datd urmeazd a fi lichidate la scadeniele lor,
intermediarii fiind tinuti conform contractelor ‘inche-
iate cu clientii lor.

Art. 71. — Sunt admise ca obiect
bursiere numai valorile mchiliare fnscrise la cola
bursei de valori. Fac excepiie de la acen wtd ref;u;h
tranzactiile dispuse prin hotirari judecitoresti si.cele
delerminate prin reglementdri ale Comisiei Nalionale
a. Valorilor Mobiliare.

=

al tranzaciiilor

—- Incetarea calititii de membru al aso--

Bursele de valori pot inscrie la cotd numai valori
mobiliare Inregistrate la Oficiul de Evident{s a Valo-
rilor Mobiliare.

Admiterea la coti a unei emisiuni de valori mobi-
liare se extinde asupra tuturor valorilor mobiliare de
acelasi tip sau clasid ale emitentului respectiv, care
sunt in circulatie la data inscrierii.

Titlurile mentionate la art. 3, alin. 1 si 3 sunt de
drept admise la cotd, la primirea de ciire bursa de
valori a respectivului document de emisiune.

Admiterea tuturor celorlalte valori mobiliare inre-
gistrate la Oficiul de Evidentd a Valorilor Mobiliare
este la latitudinea bursei de valori.

Condiiiile si procadura admiterii la coti se stabi-
lesc prin regalamentnle bursei aprobate de Comisia
Nationaly a Valorilor Mobiliare, armonizate pe cat
posibil cu cele consacrate pe plan international.

Art, 72, — Valorile mobiliare inscrise la cota bur-
sei de valori fac obiectul retragern de la cotd o daid
cu radierea inregistririi lor in Oficiul de Evidents a.
Valorilor Mobiliare, ‘

Comitetul Bursei poate dispune retragerea de la
cotd dacd apreciazi cid o piati ordonati a respective-
lor valori mobiliare nu mai poate fi mentinuti sau
restabilita.

Decizia de retragere de la cota bursei de valori a
unor actiuni oferite public sau a altor valori mobili-
are purtadtoare de creante asupra emitentului se face
cu avizul Comisiei Natfionale a Valorilor Mobiliare.

Art, 73. — Actiunile si alte valori mobiliare incor-
pordnd dreptul la o creanti asupra emitentului si
care sunt inscrise la cota unei burse de valori pot fi
negociate numai de citre societdtile de wvalori mobi-
liare membre ale asociatiei bursei de valori si numak
in bursa de valori.

Valori mob111are, altele decat cele previzute la
alin. 1 inscrise la cota unei burse de valori, pot fi
negociate si pe piete nesupravegheate, dar de alte
societdti de wvalori mobiliare decit cele care sunt
membre ale respectivei burse de valori.

Societitile membre ale asociatiei bursei de wvalori
sunt obligate sd notifice bursei de valori toate tran-
zactiile lor cu valori mobiliare.

Art. 74, — Directorul general al bursei de valori
poate suspenda negocierea valorilor mobiliare ale
unui anumit emitent dacd, din lipsa informatiilor
adecvate privind emitentul sau valorile mobiliare
respective ori din alte motive intemeiate, apreciazi
ci este imposibils mentinerea unei piete ordonate
pentru acele valori mobiliare.

Art. 75, — Toate tranzactiile cu valori mobiliare
inscrise la cotd si efectuate de citre societdtile auto-
rizate vor fi in mod obligatoriu decontate prin sis-
temul de decontare al bursei de valori, daci nu este
in functiune un sistem centralizat de compensare si
lichidare a tranzaciiilor cu valori mobiliare.

Procedurile de decontare vor fi stabilite prin regula-
meniele bursei de valori.

Art, 76, — Pentru tranzactiile avand ca obiect va-
lom mobilisare declarate ca furate, pierdute ori dis-
truse se aplicd, duni caz, 1‘egu111e urmatoare :

a) dacd negocierea a avut loc inainle de publica-
rea furtului, pierderii ori distrugerii, cumpdiritorul

poate urméri repetifiunea pretului titlurilor, prin in-
w-"rMchaml S&u ; dack intermediaral il declard pe
vanzitorul ditilor de ordin, el esie descircat de ris-
pundere ;
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b) daci negocierea a avut loc dupd publicarea fur-
tului, pierderii ori distrugerii, intermediarul este
tinut la restituirea valorii titlurilor negociate.

Intermediarul are dreptul la regres contra vanzi-
torului pofrivit dreptului comun, iar aprecierea bunei-
credinte se face dupi regulile maximei diligente in
afaceri.

Regulile prevézute la alin. 1 gi 2 se aplicd si cu
privire la titlurile falsificate, publicarea avand ca
obiect declararea falsificarii, -

Art, 77. — Diferendele dintre mtelmcdla*‘l dintre
societitile de valori mobiliare si ageniii 1or, dintre
agenti si cele intre clienfi si intermediari pot fi su-
puse spre solutionare Camerei arbitrale a bursei de
.valori, -

Comisia Nationald a Valorilor Mocbiliare adoptd Re-
gulamentul dé procevura al Camerei arbi trale.

Peniru ca litigiul si poatid fi dedus arbitrajului este
necesari o conveniie arbitrald a péartilor, fie in forma
unei clauze compromisorii, fie in forma compromisu-
lui.,

In lipsd de stipulatie contxara expresi In conven-
tia arbltrala, pértile se considerd a fi acceptat Regu-
lamentul de procedurd al Camerei arbitrale.

Art, 78. — Pértile pot recurge la arbitrajul ad-hoc,
conventia arbitrald trebuind sd cuprindi, sub sanc-
tiunea nulititii, prevederi privind compunerea instan-
tei si procedura arbitrali.

Prin clauze expreze in conventia arbitrald, péirtile
pot investi instanta arbitrald s3i solutioneze litigiul
in echitate si o pot dispensa de motivarea sentintei
arbitrale, fie vorba de arbitraj institutional sau arbi-
traj ad-hoc.

Atat in arbitrajul organizat de Camera arbitrala cat
si in arbitrajul ad-hoc se aplici dispozitiile Cartii a
IV-a din Codul de proceduri civila.

CAPITOLUL VI
Protectia investitorilor

Art. 79. — Investitorii au dreptul de acces la in-
formatie certd, corects, suficientd si ficuti publici
la momentul oportun privind valorile mobiliare, emi-
tentii lor si aclivitatea acestora pe piati.

C0m1s1a Nationald a Valorilor Mobiliare va elabora
reglementéri adecvate pentru ca investitorii si aiba
acces egal la informatiile mentionate si va impune res-
pectarea acestora intermediarilor si altor participanti
la piati.

Art. 80.
prindd prospectul de oferti de wvalori mobiliare, pre-
cum si cele suplimentare cerute de Comisia Nationald
a Valorilor Mobiliare daci este cazul, fie ele referi-
toare la emitenti, la valorile mobiliare sau la detini-
torii de titluri, sunt stabilite prin instructiunile adop-
tate de Comisia Nationalid a Valorilor Mobiliare, iar
atunci cénd aceste informatii nu sunt dintre cele su-
puse unei obligatii legale de publicatie sau Inregis-
trare, investitorii au acces la ele In conditiile stabilite

prin reglementirile Comisiel Nationale a Valerilor
Mobiliare.
Art. 81, — Emitentii de actiuni sau de alte valori

mobiliare oferite public inregistrati la Oficiul de Evi-
dentd a Valorilor Mobiliare vor distribui un raport
anual investitorilor in valorile lor mobiliare prin publi-
care $i prin alte mijloace adecvate, la o dati anterioard
adunirii generale a aciionarilor.

— Informatiile minimale ce trebuie si cu-
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Art. 82, — Raportul anual va cuprinde obligatoriu
activititile unui astfel de emitent, impreuni cu situa-
tiile financiare, elaborate pe baza aplicirii principiiler
de contabilitate general acceptate si verificate de cen-
zori externi independenti inregistrati la Comisia Natio-
nald a Valorilor Mobiliare.

Conlinulul minim, forma si termenul -de publicare
ale raportului anual vor fi stabilile de Comisia Natio-
nald a Valorilor Mobiliare.

Emitentii de valori mobiliare inregistrate la Oficiul
de Ev1denta a Valorilor Mobiliare au obhgatla de a ela-
bora, prezenta distribui si publica rapoarte semestriale
nﬂcnrtlucate in termen de 45 de zile de la data inchi-
derii semestrulm. )

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare poate regle-
menta elaborarea, prezentarea, distribuirea gi pubiica-
rea unor rapoarte si situatii financiare trimestriale.

Art. 83. — Eniteniii de actiuni sau de alte valori
mobiliare oferite pubhc inregistrati la Oficiul de Evi-
dentd a Valorilor Mobiliare, sunt oblm%’rl s informeze
de indatd investitorii despre aparitia unor evenimente
importante.

In intelesul preventei 1egi eveniment important in-
seamni aparl’;la oricirei imprejuriri pr1vm.d unul sau
mai mulii emitenti de valori mobiliare ori referitoare
la una sau mai multe emisiuni sau tipuri de valori
mobiliare care, fiind ficute publice, ar putea influenta
semnificativ asupra pretului ori asupra altui aspect al
evolutiei de piatd a respectivelor valori mobiliare.

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare va stabili
regulile ce trebuie urmate pentru efectuarea unei ase-"
menea informéri.

Daci o astfel de mformare nu poate fi ficuti de in-
datd fard riscul unor consecinte semnificative nefavo-
rabile pentru emitent, Comisia Nationali a Valorilor
Mobiliare va fi informatd si va lua méisurile necesare
in scopul fie al mentinerii unei piete ordonate a res-
pectivelor valori mobiliare, fie al suspendérii negocie-
rii acestora pini cind o astfel de publicare poate fi
facuta.

Art. 84, — Péani cind informarea la care se face re-
ferire In art. 82 nu a fost ficutid citre investitori, in-
formatiile sunt privilegiate si/sau confidentiale.

Art. 85. — In intelesul prezentei legi, orice persoani
va fi consideratd detinitor de informatii confidentiale
sau initiatd daca :

a) are acces la infermatii :

1. ca membru al structurii de conducere sau supra-
veghere ori al oricirel entititi similare a emilentului ;

2. pe durata angaiirii sale de catre emitent sau pe
durata activititii profesionale in serviciul emitentului ;

3. ca investitor in valorile mobiliare ale emitentului ;

b) are acces la astfel de informatii datoritd unei po-
ziii sau legituri identice cu cele de la lit. a) cu o per-
soand juridicd avand ea ins#si acces la astfel de infor-
mafii ; '

¢) a obtinut astfel de informatii de la oricare din
persoanele mai sus mentionate sau prin altd modalitate.

Art. 86. — Orice persoani ce se aflj in situatia de
detindtor de informatii confidentialg si/sau privilegiate
nu poate valorifica respectivele informatii si nici s% le
faci publice ori si faciliteze publicarea lor in avarita-
jul propriu sau al unor terti. -

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare va emile re-
glementiri privind procedura de aplicare a interdic-
tiilor referitoare la utilizarea ilegald a informatiilor
confidentiale gi/sau privilegiate.
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Art. 87. — Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare
va stabili continutul si forma evidentei {ranzactiilor la
toate societdlile de valori mobiliare, precum si valori-
ficarea acesteia, inclusiv prin informatie distribuitd clar
si la timp investitorilor si burselor de valori.

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare poate delega

bursei de valori competente pentru aplicarea si impu-
nerea acestor reglementdri societétilor membre.
- Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare poate delega
bursei de valori competente privind tranzactiile socie-
tatilor de valori mobiliare nemembre ale bursei de va-
lori.

Art, 88. — Orice persoand care, actionand direct sau
indirect, individual sau Impreun3 si in legitura cu terti,
dobandeste sau define si sub incidenta prezentei legi
devine detinitorul sau proprietarul unor actiuni cu
drept de vot sau al unor valori mobiliare conferind
drepturi la astfel de actiuni care, In mod cumulat, re-
prezintd 5%, sau mai mult din totalul drepturilor de vot
ale respectivului emitent, conform art. 2 alin. 1 lit. c),

va informa Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare si;
daci valorile mobiliare sunt inscrise la cotd iIntr-o
bursd de valori, va informa si respectiva bursi de va-
ieri in termen de doud zile de la data efectudrii fran-
zactiel. o

Persoana fizicd sau juridicd la care se referd alin. 1
va informa Comisia Natjionald a Valorilor Mobiliare si,
daci este cazul, bursa de valori, despre orice tranzac-
tie de dobandire sau instriinare de valori mobiliare ale
unui emitent atat timp cat pozitia sa reprezintd 5%, sau
mai mult din drepturile de vot, precum si daci, drept
rezultat al tranzactiei, o astfel de persoand fizicid sau
juridici inceteazi a mai define 5%, din drepturile de
vot in adunarea generald a emitentului.

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare va stabili re-
glementirile privind urmdrirea respectirii cerintelor
de raportare si publicilate.

Art. 89. — O persoand care, nemijlocit §i singurd
sau Impreund si in legidturd cu alte perseane, intentio-
neazd si dobandeascd valori mobiliare aflate sub inci-
denta prezentei legi si care, impreund cu cele deja de-
tinute sau aflate in proprietate, ar conferi o pozitie de
control asupra emitentului va face o ofertd publicd
pentru dobandirea acestor valori mobiliare.

Persoana care, nemijlocit si singurd sau Impreund si
in legiturd 'cu alfii, intentioneazd si dobadndeascd va-
lori mobiliare reglementate de prezenta lege si care,
fmpreund cu cele deja detinute sau aflate in proprietate,
ar conferi persoanei sau grupului de persoane o pozi-
tie majoritard in adunarea generald a emitentului va
face o ofertd publicd pentru cumpdrarea tuturor actiu-
nilor aflate incid in circulaiie ale respectivului emitent.

Art. 90, — Persoana fizicid sau juridicd ce inientio~’

neazid sid dobandeascd valori mobiliare prin ofertd pu-
blicd, conform prevederilor art. 89, va solicita o aulo-
rizatie prealabild din partea Comisiei Nationale a Va-
lorilor Mobiliare.

, Comisia Nationald a Valoriior Mobiliare va condi-
flona emiterea autorizatiei de prezentarea unor garan-
fﬁi ¢a ofertantul sau ofertantil vor respecta egalitatea
pentru toti aclionarii socieldtii emitente. ’

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare wva stabili
criteriile ce trebuie respectate pentru autorizarea si
procedura de urmat in execuiarea cererilor de pre-

" luare.

Daca ofertele prevazute la alineatul precedent pri-
vesc cererile de valori mobiliare inscrise la cotd, aces-
tea vor fi executate in bursa de valori. )

Art. 91. — Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare
va emite reglementdri privind aria de cuprindere, con-
{inutul si forma de prezentare a informatiilor emiten-
tului, precum si publicitatea conditiilor de preluare,
garantiile constituite de cétre sau in contul ofertantu-
lui, dreptul la contra-oferti, precum si prevederi pri-
vind executarea proportionald a excesului de oferts,
insuccesul sau retragerea cererilor de preluare, condi-

tiile specifice in care acestea au loc, precum si alte
aspecte administrative.

CAPITOLUL VII
Cenzori externi

Art, 92, — Situafiile financiare ale tuturor emiten-
tilor de valori mobiliare aflate sub incidenta prezen-
tel legi, precum si ale oricirei persoane juridice supuse
autorizdrii, supravegherii sau controlului Comisiei Na-
tionale a Valorilor Mobiliare vor fi elaborate in con-
formitate cu principiile contabile si in concordanti cu
cerintele specifice stabilite prin reglementirile Comi-
siei Nationale a Valorilor Mobiliare,

Art. 93. — Situatiile financiare anuale vor fi veri-
ficate si certificate de cenzori externi independenti.

Cenzorii externi independenti sunt obligati si se in-
registreze la Comisia Nationali a Valorilor Mobiliare.

Art. 94. — Comisia Nationzld a Valorilor Mobiliare
va stabili incorapatibilitidtile i conditiile de indeplinit
pentru inregistrarea cenzorilor externi indepandenti,
formulédnd reguli de conduitd pentru asemenea cen-
zori si definind responsabilitdtile lor in prestarea de
servicii specifice, inclusiv prevederi pentru sanctiona-
rea administrativi a cenzorilor, suspendarea in caz de
nerespectare a legii st reglementirilor ori a celor cu-
prinse in regulile de conduitd si integritate profesio-
nald si anularea inregistririi acestora la Comisia Na~-
tionald a Valorilor Mobiliare.

Emiteniii si alte persoane juridice supuse autorizérii,
supravegherii sau controlului Comisiei Nationale a Va-
lorilor Mobiliare pot contracta in mod liber serviciile
profesionale ale cenzorilor legal inregistrati la Comisia.
Nationald a Valorilor Mobiliare.

CAPITOLUL VIII
Censultanti de plasament

Art. 95. — Prestarea cu titlu profesional, cétre pu-
blic, de servicii de consultanii de plasament in valori
mobiliare, de calre persoane fizice sau juridice, se face
numai cu autorizarea Comisiei Nalionale a Valorilor
Mobiliare.

Comisia Nuallonalda a Valorilor Mobiliare va stabili
conditiile pentiu ob{inerea aulorizatiei.
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Art. 96. — Prestarea autorizaii de servicii de con-
sultants de plasament in valori mobiliare include ana-
iiza valorilor mobiliare, servicii de selectare a portofo-
lului, servicii de evaluare, precum si activitati de pu-
blicare.

Prestarea de servicii exclude acceplarea, prelucrarea,
executarea si decontarea ordinelor clientilor de a do-
bandi si instrdina valori mobiliare, inclusiv definerea
de disponibilitd{i banesti sau valeri mobiliare pe con-
tul clientilor lor.

Art. 97. — Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare,
prin reglementérile sale privind serviciile de consul-
tantd de plasament in valori mobiliare :

a) formuleazi reguli de conduiti si definegte nive-
lurile de calificare profesionald pentru prestarea unor.
astfel de servicii ;

b) prevede sanctiuni, inclusiv suspendarea si anula-
rea respectivei autorizatii, In caz de nerespectare a ce-
rintelor legale; a celor din reglementérile Comisiei Na-
tionale a Valorilor Mobiliare ori a celor din regulile
de conduiti si integritate profesionali ;

c) stabileste sisteme si proceduri pentru consultatii
de plasament in ceea ce priveste raportarea, inspectia
si supravegherea acestora.

CAPITOLUL IX

Sisteme do compensare si depozilare colectivd
a valorilor mobiliare

Art, 98. — Decontarea tranzactiilor cu valori mo-
biliare, péistrarea in siguranti a valorilor mobiliare,
transferul proprietdtii asupra acestora si serviciile de
inregistrare si platd a valorilor mobiliare, precum si
orice operatiuni conexe trebuie efectuate de persoane
juridice autorizate. ) -

Persoanele juridice specializate in efectuarea opera-
tiunilor previzute la alin. 1 se infiin{eazi cu autoriza~
rea prealabild a Comisiei Nationale a Valorilor Mobi-
liare dupd examinarea contractului de societate, a sta~
tutului si a regulamentelor lor interne. Orice modificiri
aduse documentelor constitutive sau regulamentelor in-

erne trebuie vizate de Comisia Nationali a Valorilor
Mobiliare.

Activitdlile de compensare a tranzactiilor cu valori
mobiliare si de depozitare a valorilor mobiliare se rea~
lizeazd sub supravegherea Comisiei Nationale a Valo-
lor Mobiliare.

Art. 99. ~— Persoanele juridice avand ca obiect acti-
vitilile previzute la art. 98 alin. 1 se infiinteazi ca
societé{i comerciale pe actiuni. ,

Capitalul minim subscris si cel minim virsat al so-
cietdtilor de compensare si depozitare colectivi a valo-
rilor mobiliare se stabilesc prin reglementirile Comi-
siei Nationale a Valorilor Mobiliare si vor fi divizate
exclusiv in actiuni nominative. :

Actionari la societitfile comerciale de compensare si
depozitare colectivd de valori mobiliare pot' fi bincile
si alte institutii de credit reglementate prin Legea nr.
33/1991, bursele de valori, societiitile de valori mobi-
liare autorizate, societitile de asiguriri, societitile co-
merciale emitente de valori mobiliare reglementate

prin prezenta lege, precum gsi alte persoane juridice
stabilite de Comisia Ndfionald a Valorilor Mobiliare.

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare poate stabili
procentaje maxime ale detinerilor de actiuni la"o socie-
tate de compensare gi depozitare colectivid a wvalorilor
mobiliare, atdt pentru fiecare detindtor in parte, cat
si pentru acelasi sector de activitate.

Art., 100. — Societitile comerciale de compensare $i
depozitare colectivi a valorilor mobiliare vor adopta
o structuri de conducere care-si asigure independenta
administrativi si operationald fati de eventualele in-
terese concurente ale actionarilor societdtilor respec-
tive.

Art. 101. — Societitile comerciale de compensare si
depozitare colectivd a valorilor mobiliare efectueaza
operatiunile cu valori mobiliare primite in depozit prin
agenti de compensare si depozitare conform contractex
lor incheiate cu acestia.

Pot fi agenti de compensare si depozitare colectiva
bursele de valori, societijile de valori mobiliare, ban-
cile si alte institutii de credit reglementate de Leges
nr. 33/1991, societitile de asiguriri, precum si orice alta
persoani autorizati de Comisia Nationald a Valorilor
Mobiliare in acest scop.

Art. 102, — Regulamentele interne gi procedura
operationald vor asigura niveluri adecvate de confiden-
tialitate si protectie a datelor din conturile investito-
rilor.

Depozitele de valori mobiliare constituite in numele
agentilor de depozitare si compensare trebuie si fie
evidentiate astfel incit sd deosebeascd net intre valo-
rile mobiliare definute in contul agentului de depozi-
tare gi compensare si cele detinute in contul unor terti.

Agentii de depozitare gi compensare au obligatia de
a fine subconturi individualizate de valori mobiliare
definute in contul clientilor lor. Identitatea §i structura
acestor conturi sunt sirict confidentiale societatii de
compensare gi depozitare fatid de orice persoane, cu
exceptia solicitdrilor exprese ale autorititilor legale sau

*in cazul injonctiunilor prin hotirari judecétoresti sau

ordonante ale Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,

CAPITOLUL X
Riaspunderi si sanctiuni

Art., 103. — Incilcarea dispozitiilor prezentei legi si
a reglementdrilor adoptate in aplicarea acesteia se
sanctioneazi disciplihar sau administrativ, dupi caz,
de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare.

Art. 104. — Constituie contraventii urmaétoarele
fapte, daci, potrivit conditiilor in care au fost sivéar-
site, nu sunt previzute de legea penald ca infractiuni :

a) nerespectarea prevederilor referitoare la modali-
titile de efectuare a ofertei publice previzute la art.
24 alin. 3 si art. 25 ;

b) nerespectarea dispozitiilor art. 29 alin. 4 cu pri-
vire la valoarea deciziei de autorizare, respectiv de
acordare a dispensei pentru oferta .publici de valori
mobiliare ;
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¢) negocierea, pretinderea sau impaériirea comisioa-
nelor pentru internredierea de valori mobiliare in alte
conditii decit cele previzute de reglemﬂntarxle Comi-
siei N: ationale a Valorilor Mobiliare ;

d) 1,1nerea evidentelor de catre sobietégile de valori
mobiliare In alte conditii decat cele previzute de lege
sau de normele adoptate In aplicarea acesteia ;

e) nerespectarea obligatiilor de certificare a situa-
titlor financiare, conform art. 83, sau certificarea lor
de persoane neautorizate ; .

f) desfisurarea fdrd autorizatie a oricdror activitdii
peniru care prezenta lege prevede obligaiia obtmwu
unei autorizatii din pdrtea Comisiei Nationale a Vaio-
rilor Mobiliare ;

8) nereupectaxea regimului stabilit prin dispozitiile
legii gi reglementdr ile Comisiei Nationale a Valorilor
Moblhare nentru informaliile pr1v11eg1ate si 1nforma-
fiile confldentlale

Art. 105. — Sivarsirea cu intentie sau din culpj,
prin comisiune sau omisiune, a vreuneia din contra-
veniiile stabilite de art. 104, se sanctioneazi cu :

a) amenda ;

b) retragerea autorizatiei ;

¢) anularea autorizatiei ; -

d) interzicerea temporari sau definitivi, pentru per-
soanele fizice sau juridice, a intermedierii de valori
mobiliare pentru o categorie, pentru unele sau pentru
toate categoriile de operatiuni pe care aceasta le include.

Sanctiunea amenzii poate fi aplicatd cumulativ cu
oricare din sanctiunile previdzue la alin. 1 lit.” b)—d).

Sanctiunea retragerii, ca si cea a anulirii autorlza-
{iei, se aplicd cumulativ cu interzicerea temporara sau
definitivd a exercitirii intermedierii de valon mobi-
liare.

Art. 106. — Savarsirea contraventiilor previzute la
art. 104 se constatd de citre agentii imputernici{i in
acest scop de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare.

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare poate delega
agentilor previzuii la alin. 1 puterea de a aplica nu-
mai sanctiunea amenzii, in conditiile si limitele stabilite
prin reglementérile sale.

La primirea actelor de constatare ale agentilor sai,
Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare poate dispune
extinderea investigatiilor, luarea de maésuri conserva-
torii si audierea persoanelor vizate.

Decizia de sanclionare este semnati de presedintele
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare §i i§i produce
efectele pe data notificéirii sale persoanei sancfionate.

Art, 107, — La individualizarea sanctiunii se va
tine seama de circumstaniele personale si. reale ale
sAvarsirii faptel si de conduita faptuitorului.

In cazul sdvarsirii repetate, in decurs de 3 ani, a
uneia dinire contraventiile prevazute la art. 104, sau
in cazul sivarsirii; contraventiei de cdtre o persoanid
condamnati pentru sdvéarsirea, in decurs de 3 ani
precedadnd constatarea acesteia, a unei alte contra-
ventii din cele previazute la art. 104, cumulativ cu
sanctiunea stabiliti se aplicid §i maximul amenzii pre-
vizute pentru ultima contraventie sivargita.

In cazul constatirii sivAarsirii a dous sau mai multe
contraventii ce urmeazad a fi sanctionate, se aplici si
maximul amenzii previzute pentru fiecare din ele.

1]

a
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Pentru contr aventule sévarsile n couditiile alin. 2
si 3, aplicarea dlso()?'tlllor alin. 1 se face numai cu
privire la staolhrea duratei interzicerii exercitdrii in-
termedierii de valori mobiliare.

Art., 108, — Limitele amenzilor se siabilese dupi
cum urmeazi :
a) Intre 0,1 si 1%, din capitalul virsat, in funciie-

+

de grav1tatea faptei sivarsite ;

b) intre 0,1 si 19 din capitalul virsat, pentru fie-
care zi de depdsire a termenelor fizate prin lege sau
prin reglementirile Comisiei Nationale a Valorilor Mo-
biliare pentru prezentarea, pubhcarea inregistrarea ori
raportarea situatiilor, informatiilor si documentelor ;

¢) intre 1 si 3%, din capitalul virsat, in cazul intce-
mirii si-prezentirii situatiilor f1nanc1are ori aljaltor
raportdri sau publiciri false, incomplete sau inexacte;

d) intre jumétate si totalitatea valorii tranzaciiei
sau intre totalitatea si dublul sumei profitului obti-
nut ori a pierderii evitate prin tranzactia realizatd cu.
savarsirea contraventiei previzute la art. 104 lit. g),
urmind a se aplica suma cea mai mare, cind dublul
profitului obfinut sau al pierderii evitate e mai mare
decat jumitate din valoarea tranzactiei.

Cind amenda se aplici persoanelor fizice, limitele
acesteia se stabilesc intre 100.000 si 1.000.000 lei.

Art. 109. — In cazul sanctiunii cu amendi nu se
aplici prevederile art. 25 si 26 din Legea nr. 32/1968
privind stabilirea §i sanctionarea contraventiilor,

Art. 110. — Comisia National3 a Valorilor Mobili-
are poate sanctiona cu avertisment scris sau publi-
ca faptele sdvarsite din culpd care nu au cauzat da-
une patrimoniale semnificative sau prejudicii de altd
naturd persoanelor fizice sau juridice aflate sub if-
cidenta prezentei legi ori protectiel investitoriior,
daci asemenea fapte nu sunt sivirgite in conditiile
art. 107 alin, 2 sau 3. )

Art, 111, — La anularea 'autorizatiei se aplicd si
interzicerea exercitirii intermedierii de wvalori mobi-
liare pentru o periocadi de minimum 5 ani.

Art. 112, — In cazul sanctionirii persoanelor juri-
dice, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare poate
aplica sanctiuni cel mult egale prin gravitate, pen-
tru contraventia respectivd, si persoanelor fizice ca-
rora, in calitate de administratori, reprezentanti le-
gali sau exercitdnd de jure sau de facto functii de
conducere ori ca profesionigti in intermedierea de
valori mobiliare sau alte activititi reglementate de
prezenta lege, le este imputabild respectiva contra-
ventie pentru ci, desi puteau si trebuiau si prevind
sdvargirea ei, nu au facut-o.

Persoanele fizice previzute la alin. 1 sunt tinute

¢1 la reparatiunea prejudiciilor patrimoniale cauzate

prin fapta constituind comtraventié. Daci fapta este
imputabily mai multor persoane, acestea sunt timute
solidar la reparatiunea prejudiciului cauzat.

Art. 113. — Contraventiile stabilite prin legea de
fatd se prescriu intr-un termen de 3 ani, care incep
s curgd de la data s#varsirii faptel.

Art. 114. — Constituie infractiune si se pedepseste
cu inchisoare de la trei luni la doi ani sau cu amenda
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intermedierea de valori mobiliare fard autorizarea
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, sdvarsita
de administratorii, directorii societ&tilor comerciale
si orice persoane fizice.

CAPITOLUL XI
Dispozitii tranzitorii si finaie

Art, 115, — In termen de 120 de zile de la infi-
intare, Comisia Nationald a Valorilor MMobiliare va
elabora si va aplica reglementérile necesare pentru pu-
nerea in aplicare a prevederilor prezentei legi.

Art, 1168, — Primii membri ai Comisiei Natfionale
a Valorilor Mobiliare vor fi numifi in termen de 30
de zile de la data intririi in vigoare a prezentei legi.
Presedintele va fi desemnat pentru un mandat de
4 ani, iar ceilal{i 3 membri, in ordinea descresciAndi
a varstei, pentru un mandat de 3, 2 si respectiv 1 an,

Art. 117. — Comisia Nafionald a Valorilor Mobili-
are este autorizati si actualizeze toate nivelurile ma-
xime sau minime ale sumelor exprimate in moneda
nationald la care se referi prezenta lege, incluzand,
dar firi a se limita la aceasta, capitalul minim ne-
cesar, garantiile si amenzile, in corelare fie cu dez-
voltarea pietei valorilor mobiliare, fie cu evoluiia
conditiilor generale predominante in economie,

Noile niveluri ale capitalului minim necesar se vor
aplica tuturor societiitilor care solicitd autorizalie, cu
incepere de la data ultimei actualiziri operate de Co-
misia Nationali a Valorilor Mobiliare. Cei- care des-
fisoari activititi in baza unor autorizatii emise an-
terior actualizdrii vor beneficia de o perioadi de gra-
tie de maximum un an.

Art. 118, — Elaborarea, prezentaréa si publicarea
situatiilor financiare in concordantd cu principiile de

contabililate si supunerea lor cenzorilor externi in~

dependenii pe baza standardelor uniforme de control
sunt obligatorii pentru toti emitentii de 'valori] mo-
biliare care fac obiectul prezentei legi si pentru toate
celelalte persoane juridice supuse supravegherii sau

controlului Comisiei Nafionale a Valorilor Mobiliare.
Situatiile financiare astfel elaborate se prezinti si se
publicd anual sau la alte termene intermediare, de in-

datd ce respeclivele principii §i standarde au fost ofi-
cial adoptate de citre autoritatea de reglementare in
domeniul contabilitdtii si aplicarea lor obligatorie a
fost stabilili de ciire Comisia Nationali a Valorilor
Mobiliare pe aria de reglementare si supraveghere
atribuitd de lege acesteia.

Art, 119. — Pini cand se vor stabili, in afara bur-
selor de valori, sisteme de comercializare suprave-
gheate care sj poatd oferi in mod adecvat investito-
rilor, dupd aprecierea Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, conditiile unei piete transparente si echi-

- tabile peniru wvalorile mobiliare care nu sunt inscrise

la cota unei burse de valori, Comisia Naticnald a Va-
lorilor Mcbiliare decide daci actiunile sau alte valori
mobiliare in¢orporidnd sau dénd dreptul la o creanis
asupra emitentului, inregistrate la Oficiul de Evi-
dentd a Valorilor Mobiliare conform art. 21, trebuie
sau nu Inscrise la cota unei burse de wvalori.

Art. 120. — Pani la intrarea in vigoare a legii pri-
vind salarizarea membrilor §i personalului Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare, precum si al burse-
lor de valori, se aplici prin asimilare sistemul de sa-
larizare previzut de Legea nr. 40/1991 #), anexéle nr. 4
si nr. 6 ale legii respective.

Art. 121, — La data infiintirii Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare, Agentia Valorilor Mobiliare **)
isi inceteazd activitatea. Activitatea Agentiei Valori-
lor Mobiliare si personalul acesteia vor fi preluate de
Comisia Natiohalj a Valorilor Mobilire. .

Art. 122, — Prezenta lege intrd _in. vigoare dupd
30 de zile de la data publicirii in Monitorul Oficial
al Romaniei.

Orice dispozitii contrare se abrogi la data intrarii
in vigoare a legii, cu exceptia celor previzute la alin. 3.

Pan3 la data punerii in aplicare a reglementirilor
previzute la art. 115 din lege, rdméin In vigoare pre-
vederile legale existente.

Aceastd lege a fost adoptatd de Senat in sedinta din 20 iunie 1994, cu respectarea prevederilor art. 74

alin. (1) din Constitutia Romdniei.

PRESEDINTELE SENATULUI
prof. univ. dr. OLIVIU GHERMAN

Aceastd lege a fost adoptatd de Camera Deputatilor in sedinta din 21 iunie 1994, cu respectarea

prevederilor art. 74 alin. (1) din Constitutia Romdniei.

p. PRESEDINTELE CAMEREI DEPUTATILOR
RADU BERCEANU

Bucuresti, 7 iulie 1994.
Nr. 52,

#) Legea nr. 40/1991 a fost republicats in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, nr. 162 din 14 julie 1993.
*¥) Agentia Valorilor Mobiliare a fost infiiniats prin Ordonanta Guvernului nr. 18/1993, publicati in Monitorul Ofi-

cial al Roméniei, Partea I, nr. 206 din 26 august 1993,
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PRESEDINTELE ROMANIEX

DECRET

pentru promulgarea Legii privind valorile mobiliare
si bursele de valori

In temeiul art. 77 alin. (1) din Constitutia Roméniei, promulgim
Legea privind valorile mobiliare §i bursele de valori si dispunem pu-
blicarea ei in Monitorul Oficial al Romaniei.

PRESEDINTELE ROMANIEI
ION ILIESCU

Bucuresti, 6 iulie 1994.
Nr. 119.

HOTARARI ALE GUVERNULUI ROMANIEI

GUVERNUL ROMANIE]

HOTARARE

privind transmiterea in administrarea Ministerului Invitimantului
‘a Complexului turistic si de agrement pentru tineret Tirgu Jiu

Guvernul Romaniei hotdraste:

Art, 1, — Se aprobid transmiterea, cu titlu gratuit,
a Complexului turistic si de- agrement pentru tineret
Tirgu Jiu, din patrimoniul Societdtii Comerciale ,,Bi-
roul de Turism si Tranzactii® — S.A.*), In proprieta-
tea publicd a statului si in administrarea Ministerului
Invitimantului — Universitatea ,,Constantin Bran-
cusi® Tirgu Jiu.

Art. 2. — Constructiile ce formeazi Complexul tu-
ristic si de agrement pentru tineret Tirgu Jiu, trans-
mis potrivit art. 1, se vor folosi drept cdmin gi cantini
pentru studentiii de la Universitatea ;,,Constantin Bran-
cusi® Tirgu Jiu si vor funcfiona potrivit normelor care
reglementeazi activitatea ciminelor si cantinelor stu-
dentesti.

Art. 3. — Predarea-primirea Complexului turistic
si de agrement pentru tineret Tirgu Jiu se facé pe
bazid de protocol incheiat intre cele doud périi.

Art. 4. — Personalul din cadrul Complexului turis-
tic si de agrement pentru tineret Tirgu Jiu se trans-
feri In interesul serviciului la Universitatea ,,Con-
stantin Bréncugi® Tirgu Jiu §i va fi salarizat in con-
formitate cu prevederile Hotirarii Guvernului nr, 281/
1993, in limita numirului de posturi aprobat Ministe-
rului Invatimantului.

Art. 5. — Societatea Comercials ,,Biroul de Turism
si Tranzac}ii®* — S.A, isi diminueazi in mod cores-
punzitor patrimoniul, conform modificérilor ce rezultd
din aplicarea prezentei hotdrari.

PRIM-MINISTRU
NICOLAE VACAROIU

Bucuresti, 8 iulie 1994.
Nr. 378.

%) Societatea Comerciald ,Biroul de Turism si Tranzaci{ii“ — S A

Contrasemneazj :

Secretar de stat,
seful Departamentului pentru Administratie
Publicd Locala,

Octav Cozméncéi
Ministrul invatimaéantului,
- Liviu Maior
p. Ministru de stat, ministrul finantelor,

Dan Mogos,
secretar de stat

a fost infiintatd prin Hotdrirea Guvernului nr,

¥1/1991, publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr, 38 din 23 februarie 1991.
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GUVERNUL ROMANIEI

HOTARARE

privind transmiterea unor imobile situate in judetul Harghita

Guvernu! Bominiei hotirdste.

Art. 1. — Se aprobid transmiterea, din patrimoniul
Societatii Comerciale ,,Biroul de Turism si Tranzac}ii®
— S.A.%), a imobilului ,,Hotel Oltul®, situat in muni-
cipiul Miercurea-Ciuc, str. 1 Mai nr. 5, judetul Har-
ghita, impreunii cu terenul aferent, obiectele de in-
ventar si mijloacele fixe previzute -in anexa la pre-
zenta hotérire, in proprietatea publici a statului si in
administrarea Mitropoliei Ardealului, in vederea func-
tiondrii Episcopiei Covasnei si:Harghitei a Bisercii
Ortodoxe Roméne.

Art, 2. — Se aprobi transmiterea, din patrimoniul
Societd{ii Comerciale ,,Tugsnad“ — S.A. ¥¥), a imobile~
lor situate in orasul Biile Tusnad, str. Oltului nr. 87
si nr. 91, judetul Harghita, impreuni cu terenurile

aferente, obiectele de inventar si mijloacele fixe pre-
vazute In anexd, In proprietatea publici a statului si
in administrarea Mitropoliei Ardealului, in vederea
functionirii Episcopiei Covasnei gi Harghitei a Bise-
ricii Ortodoxe Romaéane.

Art. 3. — Predarea-primirea bunurilor previzute la

art. 1 §i 2 se face pe bazi de proces-verbal incheiat
intre parti.

Art. 4, — Capitalul social al Societdtii Comerciale
,Biroul de Turism si Tranzactii® — S.A. si, respectiv,
al Societ#fii Comerciale , Tusnad® — S.A. se vor di-

minua cu valoarea bunurilor transmise potrivit art. 1
si 2 din prezenta hotirare. ‘

PRIM-MINISTRU
NICOLAE VACAROIU

Bucuregti, 8 iulie 1994.
Nr. 379.

Contrasemneaz :

Secretar de sta‘t,
seful Departamentului pentru Administratie
Publicd Locali,

Octav Cozminci

Ministru de stat, ministrul finanielor,
Florin Georgescu

¥#) Societatea Comerciali ,Biroul de Turism gi Tranzactii* — S.A. a fost infiinfatd prin Hotirirea Guvernului nr.
91/1991, publicatéd in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, nr. 38 din 23 februarie 1991,

*¥) Societatea Comerciald , Tusnad® — S.A. a fost infiintatid prin Hotiridrea Guvernului nr, 1041/1990 (anexa nr. 1,
nr. crt. 57), publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 107 din 26 septembrie 1990,

ANEXA

TABEL

cuprinzind imobilele situate in judetul Harghita care se transmit cu titlu gratuit in proprictatea publici a
statului si in administrarea Mitropoliei Ardealulni

Nr Locul unde este situat
crt' imobilul care se transmite
: si Westinatia acestuia

Societatea comerciald in patrimoniul
céireia se afld imobilul

Caracteristicile imobilului
care se transmite

1. Municipiul Miercurea-Ciuc
(str. 1 Mai nr. 5),
Hotelul ,,Oltul®

N

Orasul Béile Tusnad
(str. Oltului nr. 87),
imobilul nr. 2

S.A.

o

Orasul Biile Tusnad
{str. Oltului nr. 91),
imobilul nr. 10

S.A.

Societatea Comerciald ,Biroul de
Turism si Tranzac§ii“ — S.A.

Societatea Comerciald ,, Tusnad® —

Societatea Comerciald

Parter - doud etaje, terenul
aferent in suprafatd de 2.094 m?
obiectele de inventar si mijloacele
fixe

Rarter -~ doud etaje, terenul
aferent in suprafpti de 325 m?
obiectele de inventar si mijloacele
fixe .

~Tugnad® —  Parter si terenul aferent in su-
prafatid de 701 m? impreunid cu
obiectele de inventar si mijloa-
cele fixe.
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ACTE ALE ORGANELOR ADMINISTRATIEI PUBLICE

MINISTERUL FINANTELOR

ORDIN

privind aprobarea Imstructiunilor pentru aplicarea Legii
nr. 32/1994 privind sponsorizarea

Ministru de stat, ministrul finantelor, i

avand In vedere prevederile Hotarlrii Guvernului nr, 788/1892 pri-
vind organizarea si functionarea Ministerului Finantelor,

in temeiul art. 16 din Legea nr. 32/1994 privind sponsorizarea,

emite urmétorul crdin :

1. Se aprobid Instructiunile pentru aplicarea Legii nr. 32/1994 pri-

vind sporsorizarea.

2. Direcifia generald a impozitelor directe din Ministerul Finantelor si
directiile generale ale finantelor publice si controlului financiar de stat,
judetene si a municipiului Bucuresti, vor lua masuri pentru aducerea la
indeplinire a prevederilor din instructiunile anexi la prezentul ordin.

Ministru de stat,
ministrul finantelor,

Florin Georgescu

Bucuresti, 2 august 1994.
Nr. 994..

INSTRUCTIUN!1I

pentru aplicarea Legii nr. 32/1994 privind sponsorizarea

In temeiul art. 16 din Legea nr. 32/1994 privind sponsorizarea, se emit urmitoarele instructiuni :

CAPITOLUL 1

Dispozitii generale

1. Conform prevederilor art. 1 din Legea nr. 32/1994,
sponsorizarea se realizeazi numai pe bazd de contract
incheiat intre sponsor si beneficiar, In care se wor
consemna suma sponsorizdrii, precum si durata efec-
tuirii acesteia. )

2. Bunurile materiale care fac obiectul sponsorizirii
sunt evaluate prin contractul de sponsorizare astfel :

a) la pretul de vaAnzare al sponsorului, exclusiv
T V.A, in cazul in care bunurile sunt produse de
citre acesta ; .

b) la pretul de cumpirare de pe piatd, exclusiv
T.V.A,, in cazul in care bunurile sunt achizi{ionate in
scopul sponsorizdrii, fapt dovedit pe baza facturii sau
a chitantei fiscale de cumpérare ;

¢) la valoarea in vami pentru bunurile materiale
primite din striinitate cu titlu de sponsorizare, sta-
bilitd conform prevederilor legale.

3. Sponsorizarea in bani si/sau in bunuri materiale
se va consemna in evidenta contabild a sponsorului si
a beneficiarului sponsorizirii, daci prin lege acestia
au obligatia organizarii si conducerii contabilitatii
proprii, pe baza documentelor care atesti efectuarea
plitii sau predarea, respectiv primirea, bunurilor ma-
teriale. )

4. Potrivit dispozitiilor art. 3 din lege, persoanecle
fizice si juridice nu pot efectua activititi de sponso-
rizare din sursele obtinute de la buget.

Platitorii de taxd pe valoarea adiugatd au dreptul,
in cadrul actiunilor de sponsorizare, la deducerea taxei
pe valoarea adiugati aferentd bunurilor §i serviciilor
achizitionate si care fac, potrivit art. 1 din lege, obiec-
\tu_I' contractelor de sponsorizare, cu respeciarea nive-
lului si destinatiilor previzute de lege.

CAPITOLUL II

Beneficiarii sponsorizirii

1. Pot beneficia de sponsorizare, potrivit dispozitiilor
art. 4 si 5 din lege, orice persbané juridicid de utilitate
publici si orice persoani juridici nonprofit, care au
sediul in Romaénia §i desfisoard sau vor fi autorizate
sd desfisoare una dintre activitifile mentionate expres
in art. 4. In acest sens, pok beneficia de sponsorizare :
scoli, spitale, cimine de bé&trani, orfelinate, asociatii,
fundatii etc., dacd au personalitate juridica.

2. De asemenea, poate beneficia de sponscrizare orice:
persoani fizicd cu domiciliul in Roméania sau care
apartine spiritualititii romanesti, care desfisoard o
activitate constantd intr-unul din domeniile previzute
la art. 4 din lege, a céirei activitate este recunoscutd
de citre orice persoand juridici nonprofit, constituitd
legal in {ard sau In striinatate, cu activitate sustinutd
in domeniul peniru care recomandy persoana fizicd
beneficiard de sponsorizare.
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Exemplu :

Fundatia ,,A% persoanid juridicd nonprofit, cu ac-
tivitate sustinuti in domeniul protectiel si ocrotirii
copiilor orfani, poate recomanda, in baza unei certi-
ficari scrise, spre a fi sponsorizald, o persoand fizici
care ‘desfdsoard o activitate constantd peniru ocrotirea
acestor copii.

3. Potrivit dispozitiilor art. 6 alin. 3, se interzice ca
prin operatlunea de sponsorizare benef!marui Sau spon-
sorul si efectueze reclama comerciali ant erioard, con-
comitents sau ulierioard activititii sponsorizate, altei
persoane decit beneficiarului.

CAPITOLUL IlI

Facilitati

1, Sponsorul sau béneficiarul poate aduce la cu-
nostinia publicului, potrivit dispozitiilor art. 6 din
) acjitnea sponsorizatd prin prezenlarea fie a ima-
ii sau a mairuii, fie a numelui sponsorului.

2. Potrivit dispozitiilor art. § zlin. 1 din lege, va-
loarea sponsorizirii este deduetibild din baba impo-~
zabild, dar nu mai mult de 5% .din venitul impozabil.

A. In cazul persoanelor juridice plititoare de im-
pozit pe profit, cota de 5%, se aplici asupra profitului
impozabil lunar, cumulat de la inceputul anului, de-
terminat potrivit prevederilor legale.

Exemplu de calcul este prezentat in anexa la pre-
zentele instructiuni, care face parte integrantid din
acestea.

Perscanele juridice care 1nreg1streaza pierderi si au
efectuat operatiuni de sponsorizare nu beneficiazd de
prevederile art. 8 din lege. '

B. In cazul persoanelor fizice care efe¢tueazi ope-
ratiuni de sponsorizare din veniturile realizate, ex-
clusiv cele din salarii, beneficiazd de reduceréa pro-
fitului impozabil, conform prevederilor art. 8 alin. 1
din lege, care se calculeazd la termnenele legale de
platld a impozitului pe venitul din care s-a ficut spon-
sorizatea,

C. Persoanele fizice gi juridice striine care realizeazi
venituri pe teritoriul Roméniei pentru care, potrivit dis-
pozifiilor legale, datoreazi impozit, dar efectrieazd
sponsoriziri in domeniile previzute la art. 4 din lege,
beneficiazd de reducerea venitului impozabil cu echi-
valentul in lei al sponsorizirii; calculat la cursul de
schimb valutar al zilei la data efecturii plitii, dar
nu mai mult de 5%-din venitul impozabil.

age
ege
Iy

1
gt

Exemplu :

O persoandl juridici, rezidentd a unei tiri care nu
are Incheiatd conventie de evitare a dublei impuneri
cu Roménia, realizeazi in Romania venituri din do-
banzi in sumi de 100.000 dolari S.U.A. pentru care
datoreazi statului roman un impozit de 15.000 dolari
S.U.A. (15% conform Decretului nr. 276/1973 pentru
reglementarea impunerii unor venituri realizate in/din
Roménia de persoanele fizice i juridice nerezidente).

acd persoana juridicad pliteste o sumi de 7,5 mi-
licane lei cu titlu de sponsorizare, in conditiile Legii
nr. 32/1994 privind sponsorizarea, keneficiazi de re-
ducerea venitului impozabil cu echivalentul sponsori-
zdrli, dar nu mai mult de 5% din venitul impozabil.
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7,5 milioane lei: 1.675 lei/$ (curs presupus la data
efectaarn platii) == 4.478 3.

1. Venitul impozabil 100.000 $

2. Echivalentul sponsorizirii 4478 $

3. Venitul asupra ciruia se aplici
cota de impozit 95,522 §

3.5
4. Tmpozitul datorat (15%) 14.323 3.

3. De facilitdtile previzute la art.’ 8 si 9 din lege
beneficiazd §i sponsorii care intretin monumente si si-
turi istorice, atestate potrivit prevederilor legale.

4. Facilitdtile previdzute de lege nu se aplici In ca-
zurile mentionate la art. 7 si nici in cazul cand spon-
sorul, in riod direct sau indirect, urmireste si dlrcc—
fioneze ori si conditioneze act1vua’cea de ansamblil a
beneficiarului, asa cum se mentioneazi la art. 11 din
lege.

CAPITOLUL 1V

Procedura de con

P A
ea.a:;

ig

Verificarea aplicirii corecte a prevederilor legii se
efectueazd cu ocazia conirolului efectuat de organele
de specialitate ale Ministerului Finantelor asupra mo-
dului de aducere la indeplinire a obligatiilor fiscale, de
citre unititile plititoare de impozit pe profit caire
bugetul de stat.

In cazul unitdfilor platitoare de impozit pe profit,
asa cum sunt definite de legislajia in materie, facilie
ta’glle sunt determinate de citre acestea cu respectarea
prevederilor legale, sumele respective fiind deductibiie
din profitul imPozabil. .

Eventualele contestatii privind acordarea sau neacor-
darea facilititilor previzute de lege se depun la direc-
fiile generale ale finantelor publice §i controlului fi-
nanciar de stat, judefene sau a municipiului Bucuresti,
dupi caz, in termen de 30 de zile de la data comunicérii
de cétre acest organ a solufiei de nerecunoagtere a faci-
litdtilor previzute de lege, astfel cum au fost determi-
nate de sponsor. Directiile generale ale finanfelor pu-
blice si controlului financiar de stat, judefene sau a
municipiului Bucuregti, dupi caz, au obligatia de a
comunica solutia la contestatie in termen de 30 de zile.

In cazul necomunicirii solutiei, termenul de conies-
tare curge de la expirarea a 30 de zile de la data in-
troducerii cererii. -

Depunerea contestatiei nu suspendd obligatia spon-

‘sorului de platd, la bugetul de stat ori, dupi caz, la

bugetele locdle, a sumelor datorate cu t1t1u de impozit
sau taxe varnale.

Contestatiile sunt supuse taxei de timbru de 29, cal-
culatd la valoarea sumei contestate, dar nu mai putin
de 1.000 lei. ’

Taxa de timbru legali se datoreazi indiferent daci
o altd contestatie cu acelasi obiect, inregistratd si so-
lutionats anterior, a fost taxata.

In situatia admiterii integrale sau partiale a contes-
tatiei, taxa de timbru se restituie integral sau propor-
tional cu reducerea sumei contestate. '

Modul in care s-a solufionat contestatia_ va fi con-
semnat printr-o decizie motivatd a Direcfiei generale a
finantelor publice si controlului financiar de stat, jude-
teand sau a municipiului Bucuresti, dupd caz, care va
fi comunicatd contestatarului.

Impotriva deciziei date de Directia generald a finan-
telor publice si controlului financiar de stat, judefeanid
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sau a \inunicipiului Bucuresti, dupi caz, contestatarul Pentru sclutionarea plangerii, potrivit prevederilor
se poate adresa, in termen de 15 zile de la data comu- legii, se poate apela la dovada simulatiei, chiar in ra-
nicdrii deciziei motivate, instantei judecdtoresti unde porturile dintre pérti, utilizdnd orice mijloc legal de

<

i51 are sediul sau domiciliul, dupa caz. proba.
ANEXA
la instructiuni
aep s . . Valoarea efectivi Valoarea sponsorizirii
Lunile anului Prloj;ltml,mcioéiggt Igfllléat a sponsorizdrii, lunar, deductibild ‘?col. 1 X'5%)
incéputul anuiui cumulat de la '1nceputu1 lur)ar, cumulat dehla
~ anului incepuiul anului
Tanuarie 400.000 - 80.000 26.000
Februarie . 800.000 180.00¢ 40.000
Martie 1.300.000 280.000 65.000
Aprilie 1.800.000 480.000 90.000
Mai 2.340.000 480.000 117.000
Iunie 2.800.000 780.000 140.000
Tulie 3.400.000 880.000 170.000
August 4.000.000 1.380.000 200.000
Septembrie 3.800.000 1.680.000 190.000
Octombrie 4.100.000 1.880.000 205.000
Noiembrie 5.000.000 1.880.000 250.000
Decembrie 7.000.000 2.380.000 350.060

TOTAL: 7.000.000 2.380.000 350.000




iN ATENTIA CITITORILOR

Prin Hotdrdrea Guvernului nr. 358/1991, publicatd in Monitoru! Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 137
din 1 iulie 1891, a fost infiintati Regia Adtonoms ,,Monitorul Oficial®, sub autoritatea Camerei Depuita-
tilor, care are obligatia publicarii in Monitorul Oficial al Roméniei a actelor normative, nepublicarea
lor atriigind inexistenta acestora.

Pentru a cunoaste legislatia ce a fost adoptati dupd Revoluiia din Decembrie 1989, pentru a fi in-
formati cu privire la dezbaterile parlamentare, pentru a putea contacta partenerul de afaceri pe care i
doriti, pentru efectuarea formalititilor de pubhcltate prevazute de lege, Regia Auionomi ,,Monitorul Ofi-
cial®, prin Serviciul relafii cu publicul si agentii economici, Bucuresti, inviti societiitile comerciale,
intreprinzdtorii particulari din tard si din striinitate, precum si pe toti cei interesati, si se adreseze in acest
scop zilnic intre orele 8,00—13,00 la telefon 6.11.77.02 sau direct la sediul acestuia din str. Blanduziei nr. 1,
sector 2.

:  Aducem, pe aceastdi cale, la cunostintii ci, incepind cu data de 1 ianuarie 1994, preturile practicate
de regie pentru rublicatiile sale, la care puteti face abonamente la eficiile posiale, sunt urmitoarele :

lei/trimestra -

® MONITORUL OFICIAL, Partea I, romini 12.600
® MONITORUL OFICIAL, Partea I, maghiara

(ROMANIA HIVATALOS KOZLONYE) 27.600
® MONITORUIL OFICIAL, Partea a II-a 51.840-
@® MONITORUL OFICIAL, Partea a III-a 9.600
® MONITORUL OFICIAL, Partea a IV-a 86.400
® COLECTIA LEGISLATIA ROMANIEI 6.000
S COLECTIA DE HOTARARI ALE GUVER-

NULUI SI ALTE ACTE NORMATIVE 13.500

Tarifele aplicate pentru publicaiiile previzute de lege a fi inserate in ,Meniterul Oficial®, de la data
de 1 iannarie 1994, sunt urmétoarele :

lei

1. MONITORUL OFICIAL, Partea a III-a -
— pierderi de acte, de sngllu, stampile, schim-

bari de nume, citatii emise de instangele

judecitoresti i notariatele de stat , per anunt 5.000
— acte procedurale ale instantelor judeciitoresti

a ciror publicare este previazutd de lege per anun{ 7.000
— extras-cerere pentru dobéndirea sau renun-

tarea la cetatema romani per anunt 12.000
— concursuri de ocupare de posturi didactice

in invitidmantul superior per cuvint 100
— anunt privind examenul de capacitate pentru

magistrati per cuvint 100
2. MONITORUL OFICIAL, Partea a IV-a
— publicarea sentinfelor judecftoresti privind

infiintarea societitilor comerciale per anunt 55.000
— bilanturi si conturi de profit si pierderi per anunt 20.000
— modificiri de capital social per anunt 4.000
— lista activelor scoase la licitatie sau a socie-

titilor comerciale propuse pentru privatizare per pozitie 10.000
— acte aditionale, precum si alte publicatii ale

agentilor economici, sub formi de text, a

ciror publicare este previzuti de lege per pagini manuscris 26.000
.— publicatii cu prezentare tabelara per riand coloani 1.300
—_ anunt pentru licitatie in vederea acordatu

unei concesiuini aprobate de Guvern per anunt 9,000

Plata publicatiilor cuprinse in Partea a II-a si Partea a IV-a se va face prin mandat postal pe
adresa : Regia Autonomi ,,Monitorul Oficial®, calea 13 Septembne — Palatul Parlamentului, sector 5,
Bucuresti, cont de decontare 30.98.12.301 B.C.R.—S.M.B. sau cu dispozitie de plati.
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